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CAPITULO XX: CASTIGO DE PRESTAMOS, DESCUENTOS Y OTRAS OBLIGACIONES POR
PARTE DE LAS ENTIDADES CONTROLADAS POR LA SUPERINTENDENCIA DE BANCOS

SECCION I: DEL CASTIGO

Art. 1.- Las entidades controladas por la Superintendencia de Bancos, castigaran obligatoriamente el
valor de todo préstamo, descuento o cualquier otra obligacion cuyo deudor estuviera en mora tres
afos, debiendo notificar a la Superintendencia, quien a su vez comunicara el particular al Servicio de
Rentas Internas o quien ejerza esas competencias.

En el caso de operaciones que se contratan bajo la modalidad de cuotas o dividendos, si un
dividendo se encuentre en mora por el lapso de tres afios, la totalidad de la operacién debera ser
castigada debiendo notificar del particular a la Superintendencia de Bancos.

Igualmente, las entidades del sistema financiero castigaran las operaciones de microcrédito y de
créditos de consumo concedidos bajo la modalidad de scoring, cuando el deudor estuviere en mora,
en una de sus cuotas o dividendos, mas de ciento ochenta dias, siempre que estuviere provisionado
el 100% del riesgo y la operacion no haya sido declarada como vinculada.

Art. 2.- Las entidades controladas podran solicitar al Superintendente de Bancos la debida
autorizacion para castigar créditos o activos que hubieren permanecido vencidos por un periodo
menor a tres afios, debiendo para ello presentar, documentadamente, las razones que justifiquen tal
peticion. De la autorizacion se comunicara a la entidad solicitante y al Servicio de Rentas Internas o
guien ejerza esas competencias.

Las entidades estaran obligadas a registrar estos castigos en los términos de la autorizacion
otorgada.

Art. 3.- La natificacion y la solicitud de castigo de créditos o adeudos incobrables a las que se
refieren los articulos anteriores, deberan consignar los siguientes datos:

1. Nombre e identificacion del deudor;

2. Fecha de concesion;

3. Fecha de vencimiento;

4. Valor original;

5. Saldo a la fecha de la solicitud del castigo; v,

6. Provisiones, si las hubiere, respecto del crédito u obligacion

Adicionalmente, se informard sobre las gestiones judiciales y extrajudiciales efectuadas para su
recuperacion. Se exime de la presentacién de esta informacion a los castigos de las operaciones de
microcrédito y de créditos de consumo concedidos bajo la modalidad de scoring, cuando cumplan los
requerimientos establecidos en el tercer inciso del articulo 1 del presente capitulo.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las entidades controladas haran constar en su contabilidad, en las respectivas cuentas
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de origen y por un valor figurativo de un délar de los Estados Unidos de América (US$ 1) los activos
castigados, debiendo mantener el debido control dentro del grupo de cuentas de orden.

SEGUNDA.- Las recuperaciones que se originen por concepto de cualquier activo castigado, se
registraran como un ingreso dentro de la cuenta recuperaciones.

TERCERA.- Los documentos materia de préstamos, descuentos u otras obligaciones que fueren
castigados, permaneceran en la entidad financiera hasta que sean devueltos a los deudores, una vez
gue hayan cancelado sus deudas, o hasta que haya prescrito la accién judicial de cobro.

CUARTA.- El castigo de la operacion no extingue la obligacion ni enerva las acciones judiciales de
cobro que las entidades del sistema financiero deberan perseguir hasta agotar todas las instancias
gue franquea la Ley.

QUINTA.- Los casos de duda en la aplicacion del presente capitulo, seran absueltos por la
Superintendencia de Bancos.

CAPITULO XXI
CATEGORIZACION Y VALORACION DE LAS GARANTIAS ADECUADAS

Nota: Capitulo con sus secciones y articulos sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta
de Politica Monetaria y Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del
2017 .

SECCION |
CATEGORIZACION DE LAS GARANTIAS

Art. 1.- Para efectos de la aplicacion de las disposiciones establecidas en los incisos primero y
segundo del articulo 210 del Codigo Organico Monetario y Financiero, se consideran garantias
adecuadas las siguientes:

1. Garantias constituidas en el pais:

a. La pignoracion sobre depositos de dinero en efectivo, u otras inversiones financieras efectuadas
en la misma entidad financiera o en otras entidades financieras publicas o privadas del pais, o titulos
emitidos por el Estado o el Banco Central del Ecuador;

b. Las hipotecas sobre inmuebles, incluidos aquellos que lo son por accesion;

c. Las hipotecas sobre buques y aviones, siempre y cuando estén asegurados contra todo riesgo y la
poliza sea endosada a favor de la entidad financiera acreedora,

d. Los certificados de depésito de mercaderias de facil realizacion, emitidos por almacenes
generales de deposito, que especifiquen la calidad y cantidad de la mercaderia depositada;

e. Las prendas comerciales, agricolas e industriales; vy,

f. Los convenios de débito automatico suscritos entre el Banco Central del Ecuador y las empresas
publicas, para el caso de los créditos otorgados por la banca publica a las empresas publicas, cuyo
plazo no sea superior a noventa (90) dias. Estas operaciones deberan ser aprobadas por el
directorio del banco publico y Gnicamente se podran renovar una vez por el mismo plazo original.

2. Garantias constituidas en el exterior:

a. Las hipotecas sobre buques y aviones, siempre y cuando estén asegurados contra todo riesgo y la
poliza sea endosada a favor de la entidad financiera acreedora.

3. Otras garantias:

a. Las fianzas solidarias otorgadas por bancos o entidades financieras operativas del exterior de
reconocida solvencia internacional; con excepcion de las entidades financieras operativas del
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exterior domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones con menor imposicién a la del Ecuador;

b. Las fianzas solidarias otorgadas por sociedades constituidas en el exterior, de solvencia
acreditada internacionalmente, que amparen obligaciones de sus sucursales, filiales o conjunto de
empresas asociadas para un proyecto especifico en que ellas participen y que esté contractualmente
establecido, siempre que en el documento suscrito a favor de la entidad financiera acreedora se
asuma el compromiso de pagar en forma incondicional e irrevocable, al solo requerimiento del
acreedor, las obligaciones vencidas del deudor.

Dicha solvencia acreditada internacionalmente, debera ser justificada al menos con la siguiente
informacién:

1. Estados financieros auditados por una firma internacional de prestigio y cuya opiniéon no contenga
salvedades, por lo menos por dos (2) afios consecutivos;

2. Certificado de funcionamiento vigente y debidamente legalizado; e,

3. Informe emitido por una calificadora de riesgos independiente;

c. Los créditos documentarios irrevocables y las letras de cambio, emitidos por bancos o entidades
financieras operativas del exterior de reconocida solvencia internacional que amparen préstamos de
financiamiento de exportaciones cuyos embarques 0 servicios ya se hubieren cumplido de
conformidad con lo siguiente:

1. Créditos documentarios irrevocables, emitidos por bancos operativos del exterior cuya solvencia
se halle acreditada internacionalmente;

2. Letras de cambio avaladas por bancos operativos del exterior, cuya solvencia se halle acreditada
internacionalmente; vy,

3. Créditos documentarios irrevocables o letras de cambio avaladas, que cuenten con codigo de
reembolso debidamente verificado por medio de los convenios de pago y créditos reciprocos
suscritos por los bancos centrales de los paises miembros de la ALADI;

k. (sic) Las cartas de crédito "stand by" emitidas por bancos operativos del exterior cuya solvencia se
halle acreditada internacionalmente;

e. Las mercaderias a importar mediante un crédito documentario abierto por la entidad financiera, en
el que se establezca que los conocimientos de embarque estardn consignados a su orden y con el
correspondiente endoso del seguro a favor de la entidad financiera acreedora. Para tales efectos la
mercaderia debera ser de facil realizacion y la entidad financiera tendra libre disponibilidad sobre la
misma;

f. Las fianzas solidarias, cualquiera sea su naturaleza, otorgadas por bancos, o compafias de
seguros nacionales;

g. Los conocimientos de embarque de petréleo, siempre y cuando se refieran a compras de petréleo
previamente negociadas (vendidas) por el cliente de la entidad financiera; y su respectiva péliza de
seguro, debidamente endosada a favor de la entidad financiera acreedora;

h. Los documentos de crédito debidamente endosados con responsabilidad a favor de la entidad
financiera acreedora por parte de otra entidad financiera;

i. El fideicomiso mercantil en garantia, en virtud del cual sean transferidos bienes, dinero o valores a
una institucién o sociedad administradora de fondos y fideicomisos, debidamente autorizada, con el
fin de que aquéllos garanticen las obligaciones contraidas en favor de una entidad de los sectores
financieros publico o privado.

Dicho fideicomiso, al amparo de lo establecido en el articulo innumerado incluido a continuacion del
articulo 120 de la Ley de Mercado de Valores, solo podran constituirse para respaldar las siguientes
operaciones crediticias:

1. Créditos de vivienda;

2. Para el desarrollo de proyectos inmobiliarios;

3. Para el financiamiento de infraestructura, circunscritos a la formacion bruta de capital fijo;
4. De inversién publica;
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5. Créditos sindicados conjuntamente con banca publica o entidades financieras multilaterales;

6. Con respaldo de los fondos de garantia crediticia; v,

7. Créditos productivos especificos que se puedan garantizar con fideicomisos mercantiles sobre
inventarios de materia prima, de productos en proceso u otros bienes muebles o productos
terminados; de metales preciosos, bienes de capital de la industria, y marcas o patentes cuya
propiedad haya sido adquirida por compra y su precio haya sido pagado en su totalidad.

Las entidades de los sectores financieros publico y privado no podran participar como constituyentes,
beneficiarios ni acreedoras de negocios fiduciarios por los cuales se afiancen créditos de consumo, o
se aporten vehiculos u otros bienes que no se encuentren entre los detallados en los numerales
anteriores.

Los contratos de fideicomiso mercantil en garantia que cumplan con las disposiciones de ley y de
esta norma, se consideraran garantias adecuadas y sus patrimonios podran cubrir, en funcion de sus
avalluos debidamente practicados, hasta 100% del valor del crédito garantizado;

j- Para el caso de las operaciones de arrendamiento mercantil, la pdliza de seguro contra todo riesgo,
de acuerdo al bien arrendado, endosada a favor de la entidad financiera;

k. Las facturas comerciales negociables relacionadas con operaciones de venta de productos o
servicios a crédito, respaldadas con pélizas de seguro de crédito a la exportacion o pélizas de seguro
de crédito doméstico o interno, emitidas por empresas de seguro legalmente constituidas o
establecidas en el pais. En caso de contar con un reaseguro, la empresa reaseguradora debera
contar con una calificacion de riesgo de por lo menos A-.

Las empresas de seguro que operen en el seguro de crédito a la exportacion deberan contar con
acceso a informacion de bases de datos internacionales que permitan la calificacibn de los
compradores de los productos ecuatorianos en los mercados en los que éstos operen, conforme lo
prevé el articulo 6 del Decreto Ejecutivo No. 1793, publicado en el Registro Oficial No. 365 de 28 de
junio del 2004 .

Las empresas de seguro que operan en el seguro de crédito doméstico o interno, igualmente
deberan contar con la informacion suficiente de los compradores locales, con el propésito de efectuar
la calificacion a la que se refiere el inciso precedente.

Tales facturas para ser endosadas a la entidad financiera acreedora, deberan ser "facturas
negociables" y contener los requisitos establecidos en el Cédigo de Comercio, la normativa tributaria
y demas normas aplicables. El endoso debe efectuarse con caracter de irrevocable.

Las facturas negociables endosadas a la entidad financiera deberan ser por un valor que cubra
adecuadamente el monto del crédito concedido, para el efecto, la entidad financiera considerara el
coaseguro pactado y deducible contemplado en las condiciones particulares de la péliza de seguro
de crédito.

El deudor transmitira su derecho de indemnizaciéon derivado de la pdéliza de seguro de crédito a la
entidad financiera acreedora, previo aviso y aceptacion expresa de la compafiia de seguros;

I. Las fianzas otorgadas por una entidad del sistema de garantia crediticia; y,

m. Para los créditos otorgados a la pequefia y mediana empresa PYMES, y a los microempresarios,
se consideraran como garantias adecuadas, a mas de las establecidas en la presente norma, la
garantia quirografaria, siempre y cuando el garante justifique un flujo de recursos neto suficiente para
cubrir la deuda del sujeto de crédito; entendiéndose por flujo de recursos neto al promedio de los
ingresos brutos mensuales del nucleo familiar menos los gastos familiares estimados mensuales
obtenidos de fuentes estables como: sueldos, salarios, honorarios, remesas y/o rentas promedios; v,
los metales preciosos.

Nota: Seccidn y articulo sustituidos por articulo Unico de Resoluciéon de la Junta de Politica Monetaria
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y Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 2.- Para el caso de prenda o hipoteca, debera verificarse que ésta se haya constituido en legal y
debida forma y se halle inscrita en el registro correspondiente del respectivo canton. También se
procurara que exista una poéliza de seguro endosada a favor de la entidad controlada.

Cuando las garantias sean titulos valores, éstas se transferiran a favor de la entidad financiera, de
conformidad con las normas aplicables, segun la naturaleza del documento.

Todas las garantias deberan mantener un plazo de vigencia minimo que sea igual o superior al del
crédito que respaldan.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 3.- Para la aplicacion de lo dispuesto en el articulo 214 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, toda operacion de crédito debera contar con garantias que se constituyan a satisfaccion
de la entidad financiera de acuerdo con el tipo de operacién y nivel de riesgo de la misma, o por
cualquiera de las garantias adecuadas establecidas en esta norma. El organismo de control
verificara que no se realicen practicas arbitrarias en la recepcion de garantias a satisfaccion.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 4.- Las operaciones activas y contingentes que obligatoriamente deben contar como minimo con
las garantias definidas en la presente norma son:

1. Las que superen el diez por ciento (10%) del patrimonio técnico de la entidad;

2. Las que superen el diez por ciento (10%) del patrimonio técnico de la entidad y a su vez el
doscientos por ciento (200%) del patrimonio del sujeto de crédito;

3. Las correspondientes al segmento de crédito inmobiliario, por un monto no inferior al cien por
ciento (100%) de la operacion; y,

4. Las correspondientes al segmento de vivienda de interés publico, por un monto no inferior al cien
por ciento (100%) de la operacion, sin que se incluya en dicho monto los gastos asociados a la
instrumentacion del crédito, relacionados con gastos legales, avallos, seguros y otros, que hubieren
sido financiados en la misma operacion.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

SECCION I
VALORACION DE LAS GARANTIAS

Art. 5.- Al valorar los bienes aceptados como garantia adecuada se tomard en cuenta el valor
comercial de bienes con similares caracteristicas y condiciones en los mercados donde puedan ser
enajenados.

Nota: Seccion y Articulo sustituidos por articulo Gnico de Resolucién de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 6.- Para las garantias constituidas a través de instrumentos financieros que tengan cotizacién en
bolsa, para efecto de su valoracién, se tomara en cuenta el precio nacional de cierre publicado por
las Bolsas de Valores.

Si no tuvieran cotizacion en bolsa, para la valoracion de los instrumentos financieros, debera tomarse
un valor estimativo de liquidacién de acuerdo con sus condiciones de plazo y tasa de interés o de
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amortizacion.

En el caso de las acciones que no tuvieran cotizacién bursatil su valoracién se realizara sobre la
base del valor patrimonial proporcional de la empresa emisora.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 7.- Los documentos provenientes de operaciones de comercio exterior, sefialados en las letras
c. y d. del numeral 1, del articulo 1 de la presente norma, constituidos por letras de cambio, pagarés,
aceptaciones u otros titulos de crédito de importaciones o exportaciones, deben ser valorados de
acuerdo con los importes por los que se encuentren extendidos dichos documentos.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 8.- La valoracion de bienes muebles e inmuebles constituidos en prenda o hipoteca o recibidos
en garantia, se efectuara tomando como base los precios predominantes en el mercado, para bienes
similares.

La valoracion de todos estos bienes se realizara sobre la base de las disposiciones que la entidad de
control expida, debiendo estar respaldada por un avalio comercial, realizado y suscrito por personas
idéneas en la materia, de preferencia, ajenas a la entidad financiera y, en todo caso, independiente
del deudor.

En la valoracion de los bienes inmuebles que sirvan de garantia de las operaciones de crédito de
desarrollo educativo, podra acogerse al avalto catastral emitido por el municipio correspondiente, de
acuerdo a las condiciones que la entidad debe establecer en su manual de crédito.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

SECCION Il
DE LOS AJUSTES

Art. 9.- A fin de obtener el valor comercial de las garantias, los peritos les aplicaran un descuento,
como proteccion por los siguientes conceptos:

1. Depreciacién esperada u obsolescencia, como producto de su deterioro a través del tiempo o por
tornarse obsoleto ya sea por avances tecnoldgicos, cambios en las preferencias u otros motivos;

2. Riesgo por fluctuacion en los precios, para cubrir la exposicién que tiene el bien en su precio de
mercado; vy,

3. Gastos de ejecucion y costos de comercializacion, en donde se consideraran los gastos por
concepto de honorarios profesionales y otros que resulten de la ejecucion de la garantia. Ademas se
contemplara la eventual disminucion en el precio de venta y los gastos en que se podria incurrir por
el hecho de que sea la entidad financiera y no el deudor, la que deba enajenar las garantias.

Nota: Seccion y Articulo sustituidos por articulo Gnico de Resolucién de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

SECCION IV
DE LOS PERITOS

Art. 10.- La valoracién de la garantia sobre bienes muebles e inmuebles, excepto las constituidas
sobre titulos valores y metales preciosos, deberd ser efectuada por un perito, en los siguientes
casos:
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1. Cuando el plazo de vigencia del crédito garantizado, sea igual o superior a dos (2) afios; vy,
2. Cuando el monto del crédito que se garantiza sea igual o superior al dos por ciento (2%) del
patrimonio técnico de la entidad financiera acreedora.

Nota: Secciéon y Articulo sustituidos por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 11.- Los peritos valuadores previamente calificados por la Superintendencia de Bancos que
realicen avalios en una entidad de los sectores financieros publico y privado deberdn ser
designados por el directorio.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 12.- La actualizacion de la valoracion de las garantias hipotecarias podra realizarse como
minimo cada cinco (5) afios.

Cuando la entidad financiera presuma razonablemente que el bien hipotecado ha sufrido deterioro o
desvalorizacion se realizara un avalto adicional.

Los bienes muebles se valoraran anualmente. Las mencionadas valoraciones deberan constar en la
correspondiente carpeta de crédito del cliente, de ser el caso.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

SECCION V: DE LA INFORMACION BASICA QUE DEBE MANTENER LA ENTIDAD FINANCIERA
ACREEDORA

Art. 13.- La entidad financiera acreedora debera mantener resguardados en un archivo centralizado
los documentos que representan o instrumentan todas las garantias otorgadas a su favor. En caso
de que la entidad financiera sea depositaria de los bienes dados en garantia, debera tomar todas las
medidas necesarias para que éstos se encuentren debidamente protegidos.

Nota: Seccion y Articulo sustituidos por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

Art. 14.- La custodia de las garantias debera estar a cargo de un custodio quien, bajo su
responsabilidad, mantendrd un registro centralizado de las garantias vigentes, el que contendra por
lo menos la siguiente informacion:

1. Nombre e identificacion del deudor;

2. Tipo de garantia y breve descripcion;

3. Nombre e identificacién de la persona que otorga la garantia, en caso de que no sea el deudor;

4. Valor de la garantia y fecha de su vencimiento, en caso de haberla;

5. Valor y fecha de vencimiento de los créditos que esta garantizando;

6. Fecha y monto del ultimo avalto y nombre del perito valuador (cuando la garantia requiera de un
avallo);

7. Fecha y monto del valor del endoso de la pdliza de seguro (cuando ésta sea requerida); vy,

8. Firma de responsabilidad del custodio.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 402, publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

DISPOSICIONES GENERALES



LEXISFINDER

PRIMERA.- Estas disposiciones también seran aplicadas por todas las entidades del grupo
financiero.

Nota: Disposicion dada por Resoluciéon de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 402,
publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

SEGUNDA.- Los casos de duda y los no contemplados en esta norma seran resueltos por el
Superintendente de Bancos.

Nota: Disposicién dada por Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 402,
publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA.- En las operaciones de crédito vigentes a la fecha de
expedicion de esta resolucién, se mantendran las garantias constituidas hasta la cancelacion de
dichas operaciones de crédito.

Nota: Disposicién dada por Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 402,
publicada en Registro Oficial 90 de 29 de Septiembre del 2017 .

CAPITULO XXIll: DE LAS OPERACIONES HIPOTECARIAS OBLIGATORIAS PARA LAS
ENTIDADES DEL SISTEMA FINANCIERO

SECCION |: PRINCIPIOS GENERALES

Art. 1.- Corresponde a la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera fijar anualmente el
porcentaje de operaciones hipotecarias obligatorias que cada entidad del Sector Financiero Privado
mantendra en relacion a su patrimonio técnico constituido, en funcion de su naturaleza, objeto y giro
de negocio.

Nota: Sustituido por el Art. 1 de la Res. 58-2015-F, 30-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 483,
20-04-2015.

Art. 2.- Método de calculo.- La determinacién del porcentaje anual que las entidades del Sector
Financiero Privado deben otorgar en créditos para la vivienda del segmento de crédito inmobiliario,
frente al patrimonio técnico constituido, se lo hara en el mes de enero de cada afio, y sera el que
provenga del calculo del quintil uno de la serie de datos correspondientes al volumen de crédito para
la vivienda del segmento de crédito inmobiliario concedido en los Ultimos sesenta (60) meses, frente
al patrimonio técnico constituido de diciembre del afio inmediato anterior, multiplicado por un factor
de correccion que recoja el comportamiento ciclico de la economia. Si el porcentaje obtenido de esta
manera es inferior al dos por ciento (2%) del patrimonio técnico constituido, la entidad no tendra la
obligatoriedad de cumplir un porcentaje de colocacién de créditos para la vivienda del segmento de
crédito inmobiliario.

La forma en la que se estructurara la serie de datos del volumen de crédito para la vivienda del
segmento de crédito inmobiliario y la obtencidn del quintil uno se instruird por circular emitida por la
Superintendencia de Bancos.

Si el porcentaje calculado de la manera prevista en el primer inciso de este articulo, supera el cien
por ciento (100%) del patrimonio técnico constituido, la entidad financiera entendera que la
obligacion minima que debera mantener de crédito de vivienda del segmento de crédito inmobiliario
serd equivalente al cien por ciento (100%) de dicho patrimonio técnico.

El porcentaje correspondiente a cada afio, serd comunicado por escrito a cada entidad por la
Superintendencia de Bancos.
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El factor de correccién que recoge el comportamiento ciclico de la economia referido en este articulo
podra ser modificado por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera en el mes de
enero de cada afio. Si no se modifica durante dicho mes, aplicara el factor de correccion vigente para
el ejercicio econdémico precedente.

Nota: Sustituido por el Art. 1 de la Res. 58-2015-F, 30-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 483,
20-04-2015.

Art. 3.- Las entidades del sistema financiero privado deberan otorgar y/o adquirir, durante el ejercicio
economico 2015, un porcentaje anual minimo obligatorio en créditos del segmento de vivienda de
interés publico, frente al patrimonio técnico constituido del afio 2014. Este porcentaje sera el que
provenga del promedio de la serie de datos correspondientes al volumen de crédito del segmento de
vivienda concedido en los ultimos cinco (5) afios, frente al patrimonio técnico constituido de
diciembre del 2014. Si el porcentaje obtenido de esta manera es inferior al 2% del patrimonio técnico
constituido, la entidad no tendra la obligatoriedad de cumplir un porcentaje de colocacion de créditos
para la vivienda del segmento de vivienda de interés publico.

Si el resultado de multiplicar los porcentajes determinados en el inciso anterior por el patrimonio
técnico constituido de cada entidad, es inferior al uno por ciento del total de la cartera de vivienda
otorgada por el conjunto del sistema financiero privado en el 2014, la entidad no tendra la
obligatoriedad de cumplir un porcentaje de colocacién de créditos para la vivienda del segmento
respectivo.

La forma en la que se estructurara la serie de datos del volumen de crédito para la vivienda del
segmento de vivienda de interés publico y la obtencién del promedio se instruird por circular emitida
por la Superintendencia de Bancos.

El porcentaje correspondiente a cada entidad ser4 comunicado por escrito por la Superintendencia
de Bancos.

Nota: Incorporado por el Art. 2 de la Res. 58-2015-F, 30-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 483,
20-04-2015.

Nota: En el inciso primero sustituir la frase "mantener" por "otorgar y/o adquirir’, dado por Res.
63-2015-F, 16-04-2015, expedida por la JPRMF, R. O. S. 492, 4-05-2015.

Art. 3.- Para el cumplimiento del porcentaje obligatorio que las entidades financieras deben otorgar
en créditos del segmento de vivienda de interés publico detallado en el articulo precedente, se
computara tanto a los créditos de vivienda que se contabilizan en dicho segmento, como a los
créditos productivos que se otorguen para financiar proyectos inmobiliarios de construcciéon de
viviendas, siempre y cuando por lo menos el 80% (OCHENTA POR CIENTO) de las viviendas del
proyecto sean viviendas de segmento de interés publico.

Nota: Incorporado por el Art. 3 de la Res. 58-2015-F, 30-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 483,
20-04-2015.

Art. 4.- No habra objetivos de cumplimiento trimestral durante el ejercicio econémico 2015, dichos
objetivos se contabilizardn desde el afio 2016.

Nota: Incorporado por el Art. 4 de la Res. 58-2015-F, 30-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 483,
20-04-2015.

Nota: Sustituido por el Art. Unico de la Res. 85-2015-F, 26-06-2015, expedida por la JPRMF, R.O.
544, 15-07-2015.

Nota: Sustituido por el Art. Unico de la Res. 189-2015-F, 30-12-2015, expedida por la JPRMF, R.O.
698, 24-02-2016.

DISPOSICIONES GENERALES
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PRIMERA.- Los casos de duda en la aplicacién del presente capitulo seran resueltos por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Nota: Sustituida por la Res. 58-2015-F, 30-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 483, 20-04-2015.
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- En el ejercicio econémico 2015, para la determinacion del porcentaje que las entidades
financieras deben originar o adquirir créditos del segmento de crédito inmobiliario, frente al
patrimonio técnico constituido, se utilizara el volumen de crédito del segmento de vivienda concedido
en los dltimos sesenta (60) meses, frente al patrimonio técnico constituido de diciembre del afio
2014.

SEGUNDA.- Para el ejercicio econémico 2015, para el segmento de crédito inmobiliario, el factor de
correccion que recoge el comportamiento ciclico de la economia, sera igual a 1 (uno).

DISPOSICION FINAL.- La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera le faculta al
Presidente de dicho cuerpo colegiado para que levante la reserva de la presente resolucion y la
expida cuando lo considere oportuno.

Nota: Dada por la Res. 58-2015-F, 30-03-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 483, 20-04-2015.

CAPITULO XXIlll: NORMA DE APLICACION PARA LA DETERMINACION DE VINCULACION DE
LAS PERSONAS NATURALES Y JURIDICAS POR PROPIEDAD, ADMINISTRACION O
PRESUNCION, CON LAS ENTIDADES DE LOS SECTORES FINANCIEROS PUBLICO Y PRIVADO

SECCION I: CRITERIOS

Art. 1.- Se considerara a las personas naturales o juridicas vinculadas con la propiedad de una
entidad financiera privada y de sus subsidiarias, que en el texto de esta norma se denominaran
entidades controladas, las siguientes:

1. Las personas naturales o juridicas que posean, directa o indirectamente, el menor valor de entre
los siguientes numerales:

a. El 1% o mas del capital suscrito y pagado de la entidad financiera; o,
b. Capital suscrito y pagado de la entidad financiera por un monto mayor o igual a cien fracciones
basicas exentas del impuesto a la renta;

2. Las personas con propiedad patrimonial con influencia de una entidad subsidiaria o afiliada
perteneciente a un grupo financiero;

3. Las personas juridicas en las cuales los administradores o funcionarios que aprueban operaciones
de crédito de una entidad financiera posean directa o indirectamente mas del 3% del capital de
dichas sociedades;

4. Los conyuges, los convivientes o los parientes dentro del segundo grado de consanguinidad y los
parientes hasta el primer grado de afinidad de los accionistas que sean personas con propiedad
patrimonial con influencia y de los administradores de una entidad financiera; y,

5. Los parientes en tercer y cuarto grado de consanguinidad y los parientes del segundo grado de
afinidad de los accionistas con mas del 12% del paquete accionarial y de los administradores de una
entidad financiera.

Art. 2.- Se considerara a las personas naturales o juridicas vinculadas con la administracién de una
entidad financiera publica o privada, de sus subsidiarias, que en el texto de esta norma se
denominaran entidades controladas, las siguientes:



LEXISFINDER

1. Los conyuges, los convivientes o los parientes dentro del segundo grado de consanguinidad o
primero de afinidad de los funcionarios de una entidad financiera que aprueban operaciones de
credito; y,

2. Las personas juridicas en las que los conyuges, los convivientes, los parientes dentro del segundo
grado de consanguinidad o primero de afinidad de los administradores o de los funcionarios que
aprueban operaciones de crédito de una entidad financiera, posean acciones por un tres por ciento
(3%) o més del capital de dichas sociedades.

Art. 3.- Se entiende como administradores de una entidad financiera publica o privada, de sus
subsidiarias o afiliadas, a los miembros del directorio, principales o suplentes, a los representantes
legales y apoderados generales de las entidades controladas; y, como funcionarios a aquellas
personas que tomen decisiones de autorizacién de créditos, inversiones u operaciones contingentes.
Las entidades controladas remitiran obligatoriamente a la Superintendencia de Bancos, la némina de
los administradores y funcionarios, cada vez que se produzcan cambios, bajo responsabilidad del
directorio.

Art. 4.- Son personas vinculadas por presuncion en las entidades de los sectores financiero publico y
privado, las siguientes:

1. Las que hayan recibido créditos en condiciones preferenciales por plazos, tasas de interés, falta
de caucién o desproporcionadas respecto del patrimonio del deudor o de su capacidad de pago;

2. Las que hayan recibido créditos no garantizados adecuadamente, sin antecedentes o domiciliados
en el extranjero y sin informacioén disponible sobre ellos;

3. Las que hayan recibido créditos por reciprocidad con otra entidad financiera;

4. Las que tengan tratamientos preferenciales en operaciones pasivas; y,

5. Las que se declaren presuntivas, con arreglo a las normas de caracter general dictadas por la
Superintendencia de Bancos.

Los presupuestos de vinculacion por presuncién detallados en los numerales anteriores, también
seran aplicables para el caso de inversiones y operaciones contingentes de una entidad controlada,
en lo que fuere pertinente.

Art. 5.- En aquellos casos en que la entidad financiera controlada desee desvirtuar las circunstancias
que permitieron determinar a un sujeto de crédito como vinculado por presuncién, podra presentar
las pruebas documentadas que sean necesarias a la Superintendencia de Bancos, en el plazo
maximo de quince (15) dias, contados a partir de la notificacién, para efectos de la resolucion
correspondiente.

Art. 6.- lgual derecho que el sefialado en el articulo anterior, les asistird a las personas naturales o
juridicas no controladas por la Superintendencia de Bancos, a cuyo efecto, el plazo se contara desde
la fecha en que aquéllas tuvieron conocimiento, mediante comunicacion escrita por parte de la
entidad financiera, de su calificacion como partes vinculadas.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las entidades controladas no se consideraran vinculadas en las operaciones que
realicen entre ellas o con las integrantes de su grupo financiero, subsidiarias y afiliadas, las
entidades de servicios financieros y las auxiliares del sector financiero publico y privado, dentro de
los limites establecidos en el articulo 210 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

En las entidades financieras publicas no se consideraran vinculadas las operaciones que se realicen
con sociedades en las que una entidad controlada por la Superintendencia de Bancos, por
disposicién legal o reglamentaria, se vea forzada a participar en su capital.

Tampoco se consideraran vinculadas las operaciones realizadas con organismos multilaterales de
crédito u organismos internacionales de caracteristicas similares, en los que las entidades



LEXISFINDER

controladas mantengan inversiones autorizadas por la Superintendencia de Bancos.

Las entidades controladas deberan reportar a la Superintendencia de Bancos las inversiones o
aportaciones que mantengan con las entidades financieras sefialadas en los incisos anteriores, asi
como las operaciones activas o0 contingentes realizadas con ellas.

Igualmente, no se considerardn vinculadas directa o indirectamente con la propiedad o
administracion las siguientes operaciones de las entidades financieras, de sus subsidiarias y afiliadas
las entidades de servicios financieros y las auxiliares del sector financiero publico y privado:

1. Los anticipos de sueldo de acuerdo a las politicas internas aprobadas en las entidades financieras;
2. Las operaciones realizadas a través de tarjetas de débito y pago;

3. La adquisicion, conservacion o enajenacion, por cuenta de un vinculado, de titulos emitidos por el
ente rector de las finanzas publicas y por el Banco Central del Ecuador;

4. La recepcion de depdsitos a la vista;

5. La recepcion de depdsitos a plazo;

6. La prestacion de servicios de caja y tesoreria; y,

7. Recibir y conservar de los vinculados por propiedad o administracion, objetos, muebles, valores y
documentos en depdsito para su custodia y arrendar casilleros o cajas de seguridad para depdésito
de valores.

SEGUNDA.- Las operaciones de crédito en favor de los empleados que no pertenezcan a la
administracibn de la entidad financiera publica y privada, podran realizarse Unicamente en
condiciones de mercado y no podran superar el equivalente a veinticinco fracciones béasicas exentas
del impuesto a la renta, por cada persona.

TERCERA.- Los limites de los créditos educativos concedidos en condiciones de mercado, por la
entidad, en la que laboran los administradores de las entidades financieras publicas y privadas y sus
parientes dentro del cuarto grado de consanguinidad y segundo de afinidad, seran los siguientes:
CONCEPTO LIMITE MAXIMO SALARIO BASICO UNIFICADO

CUARTO NIVEL INTERNACIONAL 300

CUARTO NIVEL NACIONAL 150

TERCER NIVEL INTERNACIONAL 250

TERCER NIVEL NACIONAL 100

OTROS CONCEPTOS PARA EDUCACION 60.

CUARTA.- El dividendo mensual de cada operacién de crédito, de las sefialadas en las disposiciones
generales segunda y tercera de la presente norma, no podra sobrepasar, en ningun caso, del

cincuenta por ciento (50%) del ingreso neto mensual promedio del beneficiario.

La estimacion del ingreso neto mensual promedio disponible se la realizar4 con las siguientes
consideraciones:

1. Ingreso neto mensual promedio = Ingreso mensual promedio - gasto mensual promedio - cuota
mensual estimada promedio que consta en el reporte de informacién crediticia.

2. La entidad financiera para estimar el ingreso mensual promedio de los potenciales clientes
crediticios debera requerir los documentos de soporte respectivos que evidencien el ingreso real
mensual del cliente.

El gasto mensual promedio estara constituido al menos por los siguientes rubros: alimentacion,
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vivienda, servicios bdsicos, vestimenta, transporte, salud, educacion. Las entidades financieras
deberan solicitar la documentacién que respalde el nivel de gastos o de ser el caso analizar la
razonabilidad de los gastos declarados por el cliente.

QUINTA.- Los créditos directos concedidos a los patrimonios auténomos de los fideicomisos
mercantiles se considerardn como vinculados siempre y cuando los constituyentes, constituyentes
adherentes y/o beneficiarios se encuentren comprendidos en las disposiciones de los articulos 1, 2 y
4 del presente capitulo.

SEXTA.- Las entidades financieras informaran a la Superintendencia de Bancos, en forma obligatoria
cada vez que se produzcan cambios en la ndmina de accionistas con el uno por ciento (1%) o mas
de participacion y de los administradores directos y funcionarios vinculados, a que se refiere esta
norma.

SEPTIMA.- Las disposiciones previstas en esta norma, seran aplicables también a las operaciones
efectuadas por las subsidiarias del exterior de las entidades financieras.

OCTAVA.- La Superintendencia de Bancos verificard la n6mina de personas vinculadas por
propiedad y administracion; y, podra incrementar dicha nédmina cuando se presuma la existencia de
vinculacion, si los antecedentes fueren insuficientes o si se encontraren otras evidencias que
justifiquen tal condicion, de conformidad con las disposiciones del Codigo Organico Monetario y
Financiero, las disposiciones que expida la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera y
la Superintendencia de Bancos.

NOVENA.- Las operaciones que hubieren nacido vinculadas mantendran dicha condicién, hasta que
sean extinguidas en su totalidad, lo cual no exime de la responsabilidad a las personas que las
concedieron en su oportunidad.

DECIMA.- Los administradores de las entidades de los sectores financieros publico y privado
informaran mensualmente al directorio sobre el estado de recuperacién de las operaciones activas y
reporte del estado de los contingentes previstas en esta norma, asi como aquellas operaciones
otorgadas a sus empleados que pasaron a tener el caracter de vinculadas.

Dicho informe sera remitido a la Superintendencia de Bancos una vez que sea aprobado por el
directorio, para el seguimiento de tales operaciones.

DECIMA PRIMERA.- Los casos de duda en la aplicacion de la presente norma, seran resueltos por
el Superintendente de Bancos.

Nota: Res. 338-2017-F, 06-03-2017, expedida por la JPRMF.

CAPITULO XXIV: NORMAS PARA LA CONTRATACION DEL SEGURO DE DESGRAVAMEN
OBLIGATORIO PARA LOS CREDITOS INMOBILIARIOS Y DE VIVIENDA DE INTERES PUBLICO E
HIPOTECARIOS

Art. 1.- Objeto: El objeto de la presente norma es regular la contratacion de los seguros de
desgravamen obligatorios para las operaciones de crédito inmobiliarios y de vivienda de interés
publico que otorguen las entidades del sistema financiero nacional; y, para los créditos hipotecarios
de vivienda que conceden los fondos complementarios previsionales.

La contratacion del seguro de desgravamen ademas sera aplicable a los créditos quirografarios que
otorgue el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS).

Art. 2.- Obligacion: Todas las operaciones de créditos inmobiliarios y de vivienda de interés publico
gue otorguen las entidades del sistema financiero nacional; y, los créditos hipotecarios de vivienda
qgue conceden los fondos complementarios previsionales, en forma previa al desembolso deberan
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contar con un seguro de desgravamen por el monto del crédito concedido y por el plazo de vigencia
del mismo.

Art. 3.- Cobertura: El seguro de desgravamen obligatorio para los créditos inmobiliarios y de vivienda
cubrira la totalidad del saldo pendiente de la deuda, cuando el deudor y/o codeudor no pueda/n
cubrirla por fallecimiento; por discapacidad superviniente superior al 50%; o, por adolecer de una
enfermedad catastrofica o de alta complejidad, adquiridas posterior a la obtencion del crédito y que
hayan sido determinadas por la autoridad nacional competente, de acuerdo a la legislacién vigente.

Nota: Sustituido por el Art. 1 de la Res. 220-2016-F, 11-03-2016, expedida por la JPRMF, R. O. 728,
07-04-2016.

Art. 4.- Contratacién: El seguro de desgravamen sera contratado por el deudor, considerando lo
siguiente:

1. En forma directa con cualquiera de las empresas de seguros autorizadas para operar en el
Ecuador en este ramo; vy,

2. Con las empresas de seguros que individualmente las entidades del sistema financiero nacional y
los fondos complementarios previsionales hayan seleccionado para el efecto. Estas entidades
deberadn seleccionar por lo menos dos empresas de seguros. El BIESS determinara con qué
empresa se contratard el seguro de desgravamen, para el caso de los Fondos Complementarios
Previsionales Cerrados, que por disposicién de la Ley reformatoria a la Ley de Seguridad Social y a
la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Social pasen a ser administrados por éste.

El valor de la prima del seguro de desgravamen se incluird en los dividendos del préstamo a partir de
la fecha de concesion.

Art. 5.- Condiciones: El contrato de seguro de desgravamen deberad contener las clausulas que
obligatoriamente determine el organismo de control respectivo; y, aquellas clausulas prohibidas en
caso de existir no surtiran efectos y se tendran por no escritas.

Art. 6.- Ejecucion: El seguro de desgravamen obligatorio se hara efectivo cuando ocurran los
siguientes eventos:

1. Fallecimiento del deudor y/o codeudor, debidamente certificado por la autoridad competente; o,

2. Por discapacidad superviniente superior al 50% o por adolecer de una enfermedad catastréfica o
de alta complejidad del deudor y/o codeudor, adquiridas posterior a la obtencién del crédito, y que
hayan sido determinadas por la autoridad nacional competente, de acuerdo a la legislacion vigente

Nota: Numeral 2 sustituido por el Art. 2 de la Res. 220-2016-F, 11-03-2016, expedida por la JPRMF,
R. O. 728, 7-04-2016.

Art. 7.- Pago del seguro: Producido el evento, las entidades otorgantes del crédito, suspenderan el
cobro de los dividendos de la operacion y presentardn el reclamo para el cobro del seguro de
desgravamen a la empresa de seguros, a fin de recuperar el saldo adeudado.

Art. 8.- Deudores solidarios: En el caso de los deudores solidarios de un mismo préstamo, la muerte
o la discapacidad superviniente o la enfermedad catastréfica o de alta complejidad superviniente, de
cualquiera de ellos, determinard el pago total de la operacién por el saldo del crédito.

Art. 9.- Obligaciones pendientes: Si a la fecha de ocurrencia de los eventos determinados en el
articulo 6 de esta norma, existieren obligaciones pendientes de pago con la empresa de seguros,
ésta debera cubrir el importe del reclamo para el cobro del seguro de desgravamen, siempre y
cuando las obligaciones pendientes de pago no superen los 90 dias de vencidas. El importe de estas
obligaciones pendientes de pago podra ser debitado del valor del seguro de desgravamen o
cancelado de cualquier otra forma.
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DISPOSICION GENERAL.- Por la aplicacion de la presente resolucién se derogan las disposiciones
contenidas en la resolucion No. JB-2012-2122 y sus reformas.

Las reservas existentes provenientes del cobro de primas por seguro de desgravamen en los
préstamos hipotecarios concedidos por el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) o por el
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS), asi como las reservas existentes
provenientes del cobro de primas por seguro de desgravamen en los préstamos quirografarios de
dichas entidades, se destinaran al Seguro General de Salud Individual y Familiar; y, a efectos de
determinar el importe de tales reservas, la administracion del BIESS debera presentar a la Junta de
Politica y regulacién Monetaria y Financiera un informe que determine el monto de los saldos por
primas no devengadas del seguro de desgravamen cobradas a los afiliados, asi como sobre las
reservas existentes, en el plazo maximo de 60 dias contados a partir de la vigencia de la presente
resolucion. El destino de los excedentes futuros que puedan generarse por concepto de seguro de
desgravamen, seran determinados por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera
previo informe anual que debera presentar la administracion del BIESS en el que determine el monto
de los saldos por primas no devengadas del seguro de desgravamen cobradas a los afiliados, asi
como sobre las reservas existentes.

Nota: Disposicion sustituida por la Res. 102-2015-F, 14-07-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 586,
14-09-2015.
Nota: Res. 72-2015-F, 28-05-2015, expedida por la JPRMF, R.O.S. 529, 24-06-2015.

CAPITULO XXV: SERVICIOS FINANCIEROS SECTOR FINANCIERO PUBLICO Y PRIVADO

Art. 1.- Los términos utilizados en la presente norma, deberan entenderse de acuerdo con las
siguientes definiciones:

1. Canales.- Son los medios a través de los cuales las entidades financieras atienden a sus clientes
y/o usuarios que solicitan un servicio financiero y/o aquellos mecanismos a través de los cuales se
hace efectiva la contraprestacion de los servicios aceptados y pagados por sus clientes y/o usuarios.
2. Catalogo de servicios.- Es el detalle de servicios financieros y no financieros que prestan las
entidades financieras a los clientes y/o usuarios, que sera administrado por la Superintendencia de
Bancos.

3. Cargo.- Valor que cobra la entidad financiera por la contraprestacion efectiva de un servicio.

4. Cargo maximo.- Valores maximos autorizados por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera para ser cobrados por las entidades de los sectores financiero publico y privado por la
prestacion de servicios financieros efectivamente provistos por la entidad.

5. Cliente.- Son las personas naturales o juridicas que se encuentran vinculadas directamente a la
entidad financiera a través de las operaciones ofrecidas por la misma.

6. Contraprestacion.- Es el resultado efectivo del proceso de prestacion de servicios, por la cual se
cobra un cargo.

7. Instrumentos de pago.- Son los medios 0 mecanismos proporcionados por las entidades
financieras a sus clientes y/o usuarios para transferir fondos o realizar pagos a cambio de bienes y
servicios.

8. Servicio financiero.- Son las actividades ejecutadas por las entidades financieras para satisfacer
las necesidades de los clientes y/o usuarios (personas naturales o juridicas), sujetas a regulacion y
control financiero.

9. Servicio financiero béasico.- Son los servicios financieros inherentes al giro del negocio y que por
su naturaleza son gratuitos y seran determinados por la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y
Financiera.

10. Servicio financiero con cargo maximo.- Son aquellos servicios financieros de uso generalizado y
estandarizado por los cuales la entidad financiera podra cobrar un cargo que en ningln caso supere
al maximo establecido.

11. Servicio financiero con cargo diferenciado.- Son aquellos servicios financieros que no constituyen
servicio financiero basico ni servicios sujetos a cargo maximo, que satisfacen necesidades de los
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clientes y/o usuarios.

12. Servicio no financiero.- Corresponden Unicamente a servicios prestados a un cliente y/o usuarios,
acordados en forma previa, efectivamente recibidos y debidamente sustentados que no estan sujetos
a regulacion y control financiero.

13. Usuario.- Son todas aquellas personas naturales o juridicas que sin ser clientes de la entidad
financiera utilizan los canales de la entidad para efectuar determinado tipo de operaciones o
transacciones.

Art. 2.- Los servicios financieros que oferten las entidades de los sectores financiero publico y
privado se clasifican de la siguiente manera:

1. Servicio financiero basico;
2. Servicio financiero con cargo maximo; y,
3. Servicio financiero con cargo diferenciado.

Art. 3.- Las entidades financieras podran efectuar cargos por servicios financieros que hayan sido
aceptadas de manera previa y expresa por el cliente y/o usuario y que cuenten previamente con la
autorizacion correspondiente.

Las entidades financieras deberan mantener un registro de la aceptacion del cliente y/o usuario del
servicio financiero y del cargo respectivo.

Art. 4.- Las entidades financieras deben cumplir con las medidas de seguridad de acuerdo a las
normas vigentes, que permitan mitigar los riesgos operativos de los servicios financieros prestados
por éstas; y podran ofertarlos a través de los diferentes canales debidamente registrados y
autorizados y que cuenten con las medidas de seguridad correspondientes.

Art. 5.- Las entidades financieras deberdn contar con un sistema de gestion que asegure y
proporcione niveles de calidad en la prestacion de los servicios para el cliente y/o usuario, el cual se
ajustara a los estandares de calidad que determine la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

Las entidades financieras deberan transparentar al cliente y/o usuario a través de los diferentes
canales de comunicacion que éstas mantengan, la informacidén relacionada con los servicios y
cargos de acuerdo a los formatos y frecuencia de publicacion establecidos por la Superintendencia
de Bancos.

El cliente y/o usuario tiene derecho a ser informado de forma previa sobre las condiciones,
requisitos, procedimientos y cargos de los servicios financieros; a recibir servicios de calidad y
elegirlos con libertad; y a manifestar su inconformidad con la prestacién de un servicio, solicitar las
debidas aclaraciones, y recibir una respuesta oportuna por parte de la entidad financiera.

Art. 6.- La Superintendencia de Bancos establecera los procedimientos para la autorizacién de los
servicios financieros; actualizaciéon y/o homologacién de los servicios financieros; suspensiéon de los
servicios financieros; revocatoria de los servicios financieros.

Asimismo controlard lo relacionado con los planes de recompensa y prestaciones en el exterior para
tarjetas de débito, crédito o similares, para lo cual establecera los parametros de operacion de estos
servicios.

Art. 7.- Los cargos por el servicio financiero de cobranza extrajudicial se aplicaran a los créditos que
se encuentren vencidos, que generen intereses de mora y que aln no se encuentren en proceso
judicial de recuperacién de cartera. Este cargo sera el Unico rubro adicional que se cobre. En el caso
de la gestidn preventiva de recuperacion de cartera no se cobrara valor alguno.

El cargo se aplicara exclusivamente cuando se hayan realizado gestiones de cobro, debidamente
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documentadas.

Los cargos por el servicio financiero de cobranza extrajudicial, incluida la forma para determinarlos y
los conceptos empleados para su liquidacion, deberan constar en el contrato de adhesion que el
cliente suscriba con la entidad financiera.

Se considera practica no autorizada el cargo a los deudores de la gestion de cobranza extrajudicial
en forma automatica, es decir, por el simple hecho de incurrir en mora o pagos vencidos.

Art. 8.- Los cargos que se cobren por servicios no financieros deben sustentarse en las facturas
emitidas por el prestador del servicio, sin que las entidades financieras puedan recargar suma alguna
por ningln concepto.

La entidad financiera debera entregar al cliente y/o usuario las copias de las facturas que sustenten
los cargos efectuados, para su conocimiento al momento de efectuar dichos pagos, en formato digital
o fisico, a eleccion del usuario.

Art. 9.- Las entidades financieras podran solicitar a la Superintendencia de Bancos la autorizacion
para la prestacion de servicios financieros con cargo diferenciado de los que consten en el "Catalogo
de servicios", incluyendo el cargo el cual estara dentro de los limites establecidos en el catalogo.

Los servicios financieros con cargo diferenciado que no consten en el "Catalogo de servicios"
requeridos por las entidades financieras serdn autorizados por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera sobre la base de los informes remitidos por la Superintendencia de Bancos.

Art. 10.- La Superintendencia de Bancos ordenara la suspensién del cobro indebido de un cargo que
haya realizado una entidad financiera, en los siguientes casos:

Cuando determine que no corresponde a un servicio efectivamente prestado;

Cuando la informacion sobre el cargo y condiciones del cargo no haya sido previamente divulgado y
pactado con el cliente y/o usuario;

Cuando determine que el cobro corresponde a un servicio financiero basico;

Cuando establezca que el servicio financiero no ha sido autorizado previamente, en los casos que
corresponda; v,

Cuando la informacién o las condiciones del cobro no hubieren sido previamente divulgadas por la
entidad del sistema financiero.

Sin perjuicio de la suspension del cobro indebido, asi como de la aplicacion de las sanciones
previstas en el Cédigo Organico Monetario y Financiero, la entidad financiera procedera a la
devolucion de los valores indebidamente cobrados.

Art. 11.- Se prohibe a toda entidad financiera cobrar comisiones o cargos por operaciones de
crédito, asi como imponer castigos por pagos anticipados.

Art. 12.- Los servicios que prestan las entidades financieras deberdn sustentarse en sistemas de
costeo que justifique el cargo del servicio.

Art. 13.- Los cargos méaximos autorizados por servicios financieros y los servicios financieros basicos
son los que constan en el anexo que forma parte de esta norma.

DISPOSICIONES GENERALES
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PRIMERA.- Las entidades financieras no podran cobrar dos veces por un mismo servicio, ni por
servicios ya pagados, no podran cobrar cargos por servicios no aceptados de manera previa y
expresa por el usuario; y, tampoco podran afiadir valores adicionales a los cargos por servicios
financieros a excepcion de los casos permitidos por la Ley.

SEGUNDA.- La Superintendencia de Bancos expedira las normas de control necesarias para la
aplicacion de la presente resolucion.

TERCERA.- El Catalogo de servicios financieros administrado por la Superintendencia de Bancos se
denominara Catalogo de servicios a partir de la presente fecha.

CUARTA.- Los casos de duda y los no contemplados en esta norma, seran resueltos por la
Superintendencia de Bancos.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- En el plazo de treinta dias la Superintendencia de Bancos depurara el Catalogo de
servicios excluyendo aquellos que por efecto de la presente resolucion pasan a ser servicios
financieros con cargo maximo.

SEGUNDA.- Esta resolucion sera de aplicacion obligatoria para las mutualistas de ahorro y crédito
para la vivienda, mientras se mantengan bajo el control de la Superintendencia de Bancos.

DISPOSICION DEROGATORIA.- Deréguese lo siguiente:

1. El capitulo | del titulo XIV, libro | de la Codificaciébn de Resoluciones de la Superintendencia de
Bancos y de la Junta Bancaria.

2. La resolucion No. JB-2014-3084 de 9 de septiembre de 2014, expedida por la Junta Bancaria.

3. Las resoluciones Nos. 031-2015-F y 050-2015-F de 6 de enero y 5 de marzo de 2015, expedidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

ANEXO: CARGOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Nota: Para leer Anexo, ver Registro Oficial Suplemento 44 de 24 de Julio de 2017, pagina 29.

Nota: Anexo sustituido por el Art. 1 de la Res. 290-2016-F, 19-10-2016, expedida por la JPRMF, R.O.
898, 08-12-2016.

Nota: Anexo sustituido por el Art. 1 de la Res. 305-2016-F, 24-11-2016, expedida por la JPRMF, R.O.
916, 05-01-2017.

Nota: Anexo sustituido por el Art. 1 de la Res. 339-2017-F, 06-03-2017, expedida por la JPRMF, R.O.
S.969, 23-03-2017.

Nota: Res. 138-2015-F, 06-10-2015, expedida por la JPRMF, R.O.S. 627, 13-11-2015.

CAPITULO XXVI: DE LA EXCLUSION Y TRANSFERENCIA DE ACTIVOS Y PASIVOS DE LA
LIQUIDACION

SECCION I: EXCLUSION Y TRANSFERENCIA PARCIAL DE ACTIVOS Y PASIVOS DE LAS
ENTIDADES DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

Art. 1.- A fin de proteger adecuadamente los depdsitos del publico y en forma previa a declarar la
liquidacion forzosa de una entidad financiera inviable, el organismo de control, mediante resolucion,
que entrard en vigencia a partir de su expedicion, dispondra la suspension de operaciones, la
exclusion y transferencia de activos y pasivos y designara un administrador temporal.

A partir de la fecha de la resolucion de suspension de operaciones y la exclusion y transferencia de
activos y pasivos de la entidad financiera inviable, se pierden los derechos de sus accionistas o
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socios y cesan automaticamente en sus funciones los administradores.

Art. 2.- El administrador temporal asumirad las funciones de los administradores y ejercerda la
representacion legal de la entidad financiera inviable, desde la fecha de vigencia de la resolucién.

Art. 3.- El administrador temporal, en coordinacion con el organismo de control, determinara los
activos de la entidad financiera inviable susceptibles de ser excluidos y transferidos total o
parcialmente, segln el caso, para su negociacion con otras entidades del Sistema Financiero
Nacional, observando lo dispuesto en el articulo 296 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

Art. 4.- Para el proceso de exclusion y transferencia total o parcial de activos y pasivos, el
administrador temporal, compensara obligaciones activas y pasivas exigibles, de acuerdo con lo
dispuesto en al articulo 1672 del Cadigo Civil.

Art. 5.- Si no se pudiere efectuar la exclusion y transferencia total de activos y pasivos, el
administrador temporal, en coordinaciéon con el organismo de control, excluird y transferira
parcialmente los pasivos de la entidad financiera inviable junto con los activos que cubran dichos
pasivos, tomando en cuenta la base definitiva de depositantes, en el siguiente orden:

1. Montos no cubiertos por el seguro de depdsitos, sin considerar los intereses devengados, excepto
los correspondientes a las personas vinculadas a la entidad;

2. Montos cubiertos por el seguro de depdsitos sin considerar los intereses devengados hasta
completar el monto de los activos transferidos;

3. Los intereses devengados de los depositos transferidos conforme lo dispuesto en numerales 1y 2
del presente articulo; y,

4. Los pasivos restantes.

El administrador temporal aplicara un prorrateo lineal no proporcional a los pasivos hasta por el
monto de los activos a ser excluidos.

Art. 6.- La entidad financiera que asume los activos y pasivos, respetara las condiciones de plazo y
tasa de interés, originalmente pactadas con el cliente sobre los saldos de las operaciones activas y
pasivas transferidas. Los intereses correspondientes a estas operaciones transferidas se aplicaran
desde la fecha en que tales operaciones fueron recibidas.

Art. 7.- Una vez efectuada la exclusion y transferencia parcial de activos y pasivos la entidad
financiera inviable entrard en proceso de liquidacién forzosa de conformidad con el Codigo Orgénico
Monetario y Financiero, y los depésitos no transferidos hasta por el monto legalmente asegurado
seran pagados con cargo al seguro de depésitos, de acuerdo con la entidad del sector de que se
trate.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Se autoriza a los organismos de control para que otorguen a las entidades del sistema
financiero nacional receptoras en los procesos de exclusion y transferencia de activos y pasivos,
excepciones temporales a la aplicacion de las normas de caracter general expedidas por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera. Las excepciones deberan mantener relacién con el
monto de los activos y pasivos asumidos y evitaran poner en riesgo la liquidez y/o solvencia de la
entidad receptora.

Los organismos de control informaran semestralmente a este Cuerpo Colegiado las excepciones
temporales que hayan concedido en aplicacion de esta autorizacion.

SEGUNDA.- Los organismos de control, mediante norma de caracter general, estableceran el
procedimiento de designacion y los requisitos y las responsabilidades de las personas que actuaran
como administradores temporales de entidades financieras inviables.
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TERCERA.- Los organismos de control emitiran las normas de control para aplicacién de la presente
resolucion.

Nota: Res. 173-2015-F, 21-12-2015. R.O. 677, 26-01-2015.
CAPITULO XXVII: LIQUIDACION DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS

SECCION I: NORMA QUE REGULA LIQUIDACION VOLUNTARIA DE LAS ENTIDADES
FINANCIERAS

SUBSECCION [: DE LOS REQUERIMIENTOS GENERALES
Art. 1.- Las entidades del sistema financiero podran liquidarse voluntariamente por:

1. Vencimiento del plazo de duracién fijado en el estatuto social;
2. Fusion;

3. Conclusion de las actividades para las cuales se formaron;

4. Traslado del domicilio principal al extranjero; y,

5. Acuerdo de sus accionistas.

Para el efecto deberan observar los requerimientos previstos en el presente capitulo.

Las entidades del sector financiero publico se liquidaran también por razones de interés publico
dispuestas por el Presidente de la Republica.

Art. 2.- Para que sea valida la decision de liquidar voluntariamente una entidad del sistema
financiero, esta debe ser claramente dispuesta por los accionistas a través de la Junta General,
siempre que estos representen la mitad mas uno del capital pagado, salvo que los estatutos de la
entidad exijan un porcentaje mayor al indicado. En dicha decision, se hara constar ademas, que los
accionistas que sean personas con propiedad patrimonial con influencia se obligaran a responder
solidaria e ilimitadamente por los pasivos no registrados en el balance, asi como por las deudas de la
entidad que no fueren cubiertas o satisfechas por el haber de la liquidacion.

Art. 3.- La decisién de liquidar la entidad junto a la escritura publica y los documentos habilitantes
gue indiquen gue esta ha sido dispuesta de forma auténtica, sera remitida a la Superintendencia de
Bancos para su conocimiento y verificacion; y, ésta mediante la expedicion de la resolucion
correspondiente, aprobara o negara la liquidacion voluntaria.

Art. 4.- La Superintendencia de Bancos negara la liquidacion voluntaria y dispondra las acciones
administrativas correspondientes, cuando se presente alguna de las siguientes circunstancias:

1. Si existe causal de liquidacién forzosa;

2. Si la entidad a disolverse no prueba a satisfaccion de la Superintendencia de Bancos, que todas
las obligaciones con terceros han quedado extinguidas o que su pago esté debidamente garantizado;
Y,

3. Si la Superintendencia de Bancos determina que la liquidacién podria generar efectos negativos
en la funcionalidad del sistema financiero nacional o en la gestion macroeconémica del pais.

Art. 5.- En la escritura publica de liquidacion voluntaria debera constar que los administradores se
obligan a responder solidaria e ilimitadamente, por los pasivos no registrados en el balance; asi
como, por las deudas de la entidad del sistema financiero que no fueren cubiertas o satisfechas por
el haber de la liquidacion.

SUBSECCION II: DE LOS PROCEDIMIENTOS
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Art. 6.- La Superintendencia de Bancos verificara el cumplimiento de las exigencias y formalidades
legales y reglamentarias, y dispondra que un extracto de la escritura publica de liquidacion se
publique por tres (3) dias consecutivos en uno de los periddicos de circulacion nacional, a fin de que
los terceros interesados puedan hacer uso del derecho de oposicion en los términos establecidos por
la Superintendencia de Bancos.

Si fuera el caso, el opositor pondra en conocimiento de la Superintendencia de Bancos, el haber
presentado la oposicién ante los drganos jurisdiccionales correspondientes, dentro del término de
tres (3) dias desde la realizacion de tal medida, sin perjuicio de lo que dispusiere el juez de la causa.

Art. 7.- Si el juez aceptare la oposicion, el Superintendente de Bancos, luego de haber sido
notificado con providencia ejecutoriada, ordenara el archivo y marginacién de la copia de la escritura
publica y demas documentos que hubieren sido presentados.

Art. 8.- De no existir oposicién o si ésta ha sido desechada por el juez, el Superintendente de
Bancos, expedira a través de resolucién, la liquidacién voluntaria de la entidad financiera, la misma
que debera contener, al menos lo siguiente:

1. Resolucidn con la que se apruebe la liquidacion de la entidad financiera;

2. La revocatoria de las autorizaciones para realizar actividades financieras;

3. El retiro de los permisos de funcionamiento;

4. El plazo para la liquidacién, que en ningin caso podra superar los dos afios;

5. La designacion del liquidador, misma que estara a cargo del Superintendente de Bancos, para lo
cual la entidad financiera a liquidarse podra sugerir la persona para ocupar dicho cargo.

Para tal designacion, el liquidador debera cumplir con lo previsto en la normativa respectiva;

6. La notificacion de la resolucién al que se adjuntara el extracto de escritura de liquidacion, al
representante legal de la entidad;

7. La inscripcion y marginaciones correspondientes;

8. La publicacién, por una sola vez, del extracto en el que constara la razén de la aprobacion del acto
en tramite;

9. Que en los actos y contratos en que intervenga la entidad del sistema financiero, a su nombre se
agreguen las palabras "EN LIQUIDACION VOLUNTARIA";

10. Que el representante legal esta obligado a dar cumplimiento a lo dispuesto en la resolucion, bajo
prevencion de las sanciones establecidas por la ley, en caso de no proceder asi; y,

11. El envio de una copia de la resolucion al director del Servicio de Rentas Internas.

Art. 9.- El extracto al que se refieren los numerales 6 y 8 del articulo 8, se lo publicara después de
gue se efectie la inscripcibn en el Registro Mercantil. El extracto sera elaborado por la
Superintendencia de Bancos.

Art. 10.- El procedimiento de liquidacion y, en consecuencia el de realizacién de los activos y
pasivos, sera el previsto para la liquidacién forzosa.

DISPOSICION GENERAL.- Los casos de duda y los no contemplados en esta norma seran resueltos
por el Superintendente de Bancos.

DISPOSICION TRANSITORIA.- Las entidades financieras que hayan iniciado procesos de
liquidacion voluntaria, luego de la expedicion del Codigo Organico Monetario y Financiero, deberan
acogerse a las disposiciones del presente capitulo, para lo cual, sera el Superintendente de Bancos
quien determine si los liquidadores designados por la entidad financiera previo a la emision de la
presente norma, cumplen los requisitos previstos en la normativa vigente y si los mismos han
mostrado un desempefio adecuado en las labores de liquidacién, caso contrario podra designar otro
liquidador.
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Nota: Res. 235-2016-F, 13-04-2016, expedida por la JPRMF, R. O. 757, 18-05-2016.
CAPITULO XXVIII: DEL SEGURO DE DEPOSITOS
SECCION |: POLITICAS DE INVERSION DE LOS RECURSOS DEL SEGURO DE DEPOSITOS

Art. 1.- Definiciones: Para los fines y uso de esta politica, se establecen las siguientes definiciones y
siglas:

1. COMF: Cadigo Orgéanico Monetario y Financiero.

2. COSEDE: Corporacion del Seguro de Depdésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados.

3. DURACION: Para efectos de realizar el calculo de la duracion, se utilizara el mecanismo definido
por el Directorio de la COSEDE.

4. PORTAFOLIO: Es el conjunto de activos, consistente en inversiones de conformidad con lo
establecido en la politica. Para calcular el valor del portafolio se sumara al saldo en la cuenta
corriente, el valor de las inversiones y de los préstamos entre fondos.

5. INSTITUCIONES CON RIESGO SOBERANO: Banco Central del Ecuador y el ente rector de las
finanzas publicas.

Art. 2.- Objeto: El objeto de las presentes politicas es establecer los criterios, limites y
responsabilidades en la administracién de los recursos del Seguro de Depdsitos, en cumplimiento de
los principios de seguridad, liquidez, diversificacion y rentabilidad conforme lo dispone el articulo 327
del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

Los recursos seran administrados mediante los fideicomisos mercantiles denominados "Fideicomiso
del Seguro de Depositos de las Entidades del Sector Financiero Privado” y "Fideicomiso del Seguro
de Depdsitos de las Entidades del Sector Financiero Popular y Solidario.

SUBSECCION I: POLITICA DE SEGURIDAD

Art. 3.- Instrumentos: Los instrumentos de inversion de los recursos del Seguro de Depdsitos que se
encuentran autorizados son exclusivamente valores de renta fija.

Art. 4.- Mercados: Estan autorizadas las inversiones en los mercados nacional e internacional,
primario y secundario.

Art. 5.- Monedas: Las inversiones se realizaran exclusivamente en instrumentos representados en
ddlares de los Estados Unidos de América.

Art. 6.- Calificacion de riesgo: Las inversiones que se realicen en el mercado nacional deberan
contar con una calificacion de riesgo efectuada por empresas calificadoras de riesgos autorizadas
por el respectivo érgano de control. Se exceptlia de la calificacion de riesgo a los valores emitidos,
avalados, aceptados o garantizados por el Banco Central del Ecuador o el ente rector de las finanzas
publicas, de conformidad con lo previsto en la Ley.

Las inversiones realizadas en mercados internacionales deberan contar con calificaciones de riesgo
efectuadas por firmas calificadoras de riesgo autorizadas y controladas por los organismos
competentes de su pais de origen.

Como medida de prudencia, se tomara siempre la calificacion de riesgo mas conservadora, para los
emisores que tengan mas de una calificacion.

Art. 7.- Plazo: El plazo maximo de las inversiones sera de trescientos sesenta y cinco (365) dias.

Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resoluciéon de la Junta de Politica Monetaria y
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Financiera No. 414, publicada en Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre del 2017 .
Art. 8.- Duracién: La duracion maxima del portafolio sera de ciento ochenta (180) dias en promedio.
SUBSECCION II: POLITICA DE LIQUIDEZ

Art. 9.- Liquidez minima: Los respectivos fideicomisos del Seguro de Depdsitos deberdn mantener
una liquidez minima que variara en el tiempo en funcién del nivel de riesgo de las entidades
contribuyentes, conforme el mecanismo definido por el Directorio de la COSEDE.

Art. 10.- Pre cancelacion o recompra de instrumentos financieros: El administrador fiduciario al
ejecutar las inversiones de mercado primario instruidas por la COSEDE debera incluir una clausula
de pre cancelacién o recompra, segun la naturaleza del instrumento financiero; sin que el mismo esté
expuesto a castigo en caso de que se ejecute esta opcion.

Esta disposicién no es aplicable a las inversiones que se realicen en el mercado secundario o para
aquellas que se realicen en titulos emitidos por emisores del sector no financiero inscritos en el
catastro publico del mercado de valores.

SUBSECCION IlI: POLITICA DE DIVERSIFICACION
Art. 11.- Emisores permitidos: Los emisores en los que se permite inversiones son:

1. Ente rector de las finanzas publicas

2. Banco Central del Ecuador

3. Sector financiero publico

4. Sector real de la economia

5. Organismos supranacionales o internacionales.

Art. 12.- Limites de colocacion: No habra un limite maximo de colocacion en cuenta corriente ni en
las instituciones con riesgo soberano. El porcentaje maximo de inversion en un solo emisor, que no
tenga riesgo soberano, sera el 25% calculado sobre el valor del portafolio.

Por sector, individualmente se debera observar los siguientes limites:
1. Sector Financiero Publico

a. Calificados AAA, hasta 25% de su patrimonio técnico constituido
b. Calificados AA, hasta 20% de su patrimonio técnico constituido

c. Calificados A o inferior, no se puede invertir

2. Sector Real

a. Calificados AAA, hasta 25% de la emision

b. Calificados AA, hasta 20% de la emisién

c. Calificados A o inferior, no se puede invertir

3. Organismos Supranacionales e Internacionales

a. Calificados AAA, hasta 25% de su patrimonio

b. Calificados AA, hasta 20% de su patrimonio

c. Calificados A o inferior, no se puede invertir.

Art. 13.- Tratamiento de exceso a los limites permitidos: Si por razon de pago del Seguro de

Depdsitos se exceden los limites sefialados anteriormente, la COSEDE debera generar los
correctivos en un plazo de maximo de noventa (90) dias; si no se puede corregir los excesos en el
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plazo sefialado se debera comunicar oportunamente a la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera para que dicho Cuerpo Colegiado, en conocimiento de los motivos que generaron tal
situacion, pueda decidir sobre la ampliacion del plazo.

SUBSECCION IV: POLITICA DE RENTABILIDAD

Art. 15.- Rentabilidad: Una vez que se hayan aplicado los principios de seguridad, liquidez y
diversificacion establecidos en esta palitica, las decisiones de inversién deberan realizarse buscando
niveles adecuados de rentabilidad del portafolio.

DISPOSICION TRANSITORIA.- La administracion de la COSEDE deberd ajustar las inversiones del
Seguro de Depésitos para dar cumplimiento a esta politica hasta el 31 de diciembre de 2016.

Nota: Res. 244-2016-F, 05-05-2016, expedida por la JPRMF., R.O. 770, 07-06-2016.

SECCION II: NORMA PARA FIJAR LA CONTRIBUCION AL SEGURO DE DEPOSITOS DEL
SECTOR FINANCIERO PRIVADO

Art. 16.- Ambito de aplicacion: La presente norma aplicara para las entidades del sector financiero
privado, en adelante entidades.

Art. 17.- Base de calculo de contribuciones: Las entidades contribuirdn mensualmente al Seguro de
Depdésitos sobre la base del saldo promedio diario de los depésitos registrados en las cuentas de
depositos a la vista, depdsitos a plazo, depdsitos garantizados y depdsitos restringidos, exceptuando
los depdsitos por confirmar, que consten en los balances diarios de la entidad, reportados en el mes
inmediato anterior al respectivo organismo de control.

Art. 18.- Prima Fija: Para el pago de la contribucion las entidades aplicardn una prima fija
equivalente al 6 por mil anual.

Art. 19.- Prima Ajustada por Riesgo (PAR): Para el pago de la contribucion las entidades aplicaran
una prima ajustada por riesgo en funciébn a los niveles de riesgo asignados por el respectivo
organismo de control de conformidad con la siguiente tabla.

NIVELES DE RIESGO PAR (ANUAL)

1 0.1 por mil
2 0.2 por mil
3 0.3 por mil
4 0.4 por mil
5 0.5 por mil

Nota: Res. 326-2017-F, 27-01-2017, expedida por la JPRMF, R.O. S 943, 13-02-2017.

SECCION IIl: NORMA PARA FIJAR LA CONTRIBUCION AL SEGURO DE DEPOSITOS DEL
SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

Art. 20.- Ambito de aplicacion: la presente norma aplicara para las cooperativas de ahorro y crédito y
las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda, en adelante "entidades.

Art. 21.- Las entidades contribuirdn al Seguro de Depositos sobre la base de las obligaciones con el
publico que constan en los balances reportados por las entidades al respectivo organismo de control,
de acuerdo al correspondiente segmento, prima fija, fecha, periodicidad y base de calculo
establecidos en la siguiente tabla:

Nota: Para leer Tabla, ver Registro Oficial Suplemento 44 de 24 de Julio de 2017, pagina 44.
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DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Las entidades del segmento 3 que no hubieren contribuido al Seguro de Depdésitos a
partir de la vigencia del Cédigo Organico Monetario y Financiero pagaran sus contribuciones
pendientes, de conformidad con el siguiente cronograma de pagos:

Nota: Para leer Tabla, ver Registro Oficial Suplemento 44 de 24 de Julio de 2017, pagina 44.
A partir del 1 de enero de 2018, las contribuciones serdn pagadas mensualmente.

SEGUNDA.- Las entidades de los segmentos 4 y 5 que no hubieren contribuido al Seguro de
Depésitos a partir de la vigencia del Cdodigo Organico Monetario y Financiero pagaran sus
contribuciones pendientes, de conformidad con el siguiente cronograma de pagos:

Nota: Para leer Tabla, ver Registro Oficial Suplemento 44 de 24 de Julio de 2017, pagina 45.

A partir del 1 de enero de 2019, las contribuciones serdn anuales y se pagaran hasta el 30 de junio
de cada afo, sobre la base de célculo del balance anual del afio inmediato anterior.

Nota: Res. 168-2015-F, 16-12-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 676, 25-01-2016.

SECCION IV: INCREMENTAR EL MONTO DE COBERTURA DEL SEGURO DE DEPOSITOS DEL
SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

Art. 22.- Incrementar a USD 11.290,00 (Once mil doscientos noventa 00/100 délares de los Estados
Unidos de América) el monto de cobertura del Seguro de Depdsitos de las entidades del sector
financiero popular y solidario pertenecientes al segmento 2, que entreguen al érgano de control la
informacién adicional establecida por el Directorio de la COSEDE.

Art. 23.- Incrementar a USD 5.000,00. (Cinco mil 00/100 ddlares de los Estados Unidos de América)
el monto de cobertura del Seguro de Depdsitos de las entidades del sector financiero popular y
solidario pertenecientes al segmento 3, que entreguen al érgano de control la informacion adicional
establecida por el Directorio de la COSEDE.

Art. 24.- Mantener en USD 1.000,00 (Un mil 00/100 ddlares de los Estados Unidos de América) el
monto de cobertura del Seguro de Depdésitos de las entidades del sector financiero popular y
solidario pertenecientes a los segmentos 4 y 5.

DISPOSICION GENERAL.- La entrega de la informacion adicional prevista para las entidades
pertenecientes al segmento 2, realizada por entidades pertenecientes al segmento 3 no dara lugar a
que éstas incrementen su cobertura hasta el monto establecido para las primeras. Todo incremento
de cobertura sera exclusivo para cada segmento.

Nota: Res. 344-2017-F, 15-03-2017, expedida por la JPRMF, R.O. S. 971, 27-03-2017.

SECCION V: NORMAS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS ENTRE LOS
FIDEICOMISOS DEL SEGURO DE DEPOSITOS

Art. 25.- Activacion del préstamo: El préstamo entre fideicomisos del Seguro de Depoésitos se
activara unicamente cuando sus recursos liquidos no fueren suficientes para afrontar totalmente el
pago del Seguro de Depésitos de las entidades financieras sujetas a liquidacion forzosa.

Art. 26.- Aprobacién: El Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados sobre la base de una solicitud de crédito entre fideicomisos remitida por
la Administracion de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
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Seguros Privados, considerando el informe de necesidad de liquidez realizada por la Entidad y
contando con los criterios técnicos remitidos por las autoridades de control sobre potenciales
necesidades de liquidez, en un término de cinco (5) dias, atendiendo al concepto de subsidiariedad
tramitara tal solicitud.

Para este efecto, adicionalmente, en el transcurso del primer trimestre de cada afio, la Corporacion
del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados emitira un informe que
sirva de base para sustentar el plan de financiamiento anual, considerando las calificaciones de
riesgo de las entidades y el costo contingente asociado.

Art. 27.- Tasa de interés: La tasa de interés aplicable a estas operaciones sera el promedio entre la
tasa pasiva referencial publicada por el Banco Central del Ecuador y el rendimiento del portafolio del
fideicomiso prestatario, vigentes a la fecha de la operacion crediticia y sera reajustable anualmente.

Art. 28.- Amortizacion del crédito: La amortizacion del préstamo serd a través pagos mensuales
calculados mediante el sistema francés.

Art. 29.- Monto maximo: El monto méximo del préstamo serd igual al valor del patrimonio del
fideicomiso solicitante, descontado el valor de los activos liquidos dicho fideicomiso.

Se entiende por valor de activos liquidos a la suma de la cuenta corriente y las inversiones.

Art. 30.- Plazo maximo: El plazo maximo del préstamo serd de 10 afios, de forma que el pago
mensual del crédito no supere el 50% de las contribuciones del mismo periodo.

Art. 31.- Forma de pago: El pago del préstamo se realizara al final de cada mes mediante débito
automatico de la cuenta del fideicomiso deudor a favor del fideicomiso acreedor.

Art. 32.- Fuente de repago: Son fuentes de repago de los préstamos entre fideicomisos las
contribuciones periddicas y futuras de las entidades financieras. Para el caso de que el fondo cuente
con una recuperacion extraordinaria por acreencias, el valor obtenido deberd destinarse a la
pre-cancelacibn o compensacion del préstamo entre fideicomisos. En caso de requerirse, la
Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados podra hacer
uso de su jurisdiccion coactiva a fin de asegurar que el fondo cuente con los recursos necesarios
para el pago del préstamo entre fideicomisos.

Art. 33.- Garantia: Las contribuciones periddicas y futuras de las entidades financieras al fideicomiso
deudor constituyen la garantia de los préstamos entre fideicomisos.

Art. 34.- Recurrencia de préstamos: Se podra acceder a mas de un préstamo siempre que el monto
pagado por la amortizacion del primero no supere el 50% de las contribuciones. La suma de las
amortizaciones de todos los préstamos recurrentes no podra superar el 50% de las contribuciones
periddicas y futuras.

Nota: Res. 297-2016-F, 09-11-2016, expedida por la JPRMF, R. O. S. 913, 30-12-2016.

CAPITULO XXIX: FONDO DE LIQUIDEZ DE LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO
PRIVADO Y DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

SECCION I: DESIGNACION DE DELEGADOS DE LOS SECTORES FINANCIEROS PRIVADO, Y
POPULAR Y SOLIDARIO ANTE EL DIRECTORIO DE LA CORPORACION DEL SEGURO DE
DEPOSITOS, FONDO DE LIQUIDEZ Y FONDO DE SEGUROS PRIVADOS PARA TRATAR TEMAS
RELACIONADOS CON EL FONDO DE LIQUIDEZ

Art. 1.- Objeto: Estas normas generales tienen por objeto establecer el procedimiento para designar
a los delegados de los sectores financieros privado, y popular y solidario que deben actuar en su
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representacion ante el Directorio de la Corporacién del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados (COSEDE), cuando sean tratados temas relacionados con el Fondo de
Liquidez en dicho cuerpo colegiado.

Art. 2.- Entidad responsable: Los delegados de los sectores financieros privado, y popular y solidario
mencionados en el articulo anterior, seran designados en audiencias publicas convocadas por la
COSEDE, en coordinacion con la Superintendencia de Bancos en el caso del Fideicomiso del Fondo
de Liquidez de las Entidades del Sector Financiero Privado y la Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria en el caso del Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las Entidades del Sector
Financiero Popular y Solidario.

Art. 3.- Convocatoria: La COSEDE convocara a una audiencia publica para cada sector financiero, a
realizarse en su sede institucional, a los representantes legales de cada una de las entidades
financieras constituyentes de los correspondientes fideicomisos del Fondo de Liquidez, misma que
se efectuara después de quince dias de realizada dicha convocatoria.

Art. 4.- Audiencia: Instalada la audiencia publica, que sera presidida por el Gerente General de la
COSEDE o0 su delegado, las entidades financieras constituyentes de los correspondientes
fideicomisos del Fondo de Liquidez nominaran a los candidatos para designar a su delegado, con su
respectivo suplente, ante el Directorio de la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez
y Fondo de Seguros Privados.

La audiencia publica se instalard con el quérum correspondiente a la mitad mas uno de los
constituyentes de los correspondientes fideicomisos del Fondo de Liquidez. En caso de no existir
quérum, la audiencia publica se instalard una hora después con los constituyentes que estuvieren
presentes.

Una vez que los asistentes nominen a los candidatos, el respectivo delegado y su suplente, quienes
deberan estar presentes en la audiencia publica, seran elegidos por mayoria simple. Cada entidad
financiera tendra derecho a un voto, que lo ejercera a través de su representante legal.

El presidente de la audiencia publica proclamara los resultados de la votacion y posesionara al
delegado electo y su suplente, lo que se hard constar en el acta correspondiente, debiendo a
continuacién notificar de forma inmediata la designacion realizada al Presidente del Directorio de la
Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados y a las
entidades financieras constituyentes de los correspondientes fideicomisos del Fondo de Liquidez.

Art. 5.- Los delegados y sus suplentes seran designados por el periodo de dos afios, contado a partir
de la fecha de su eleccion.

Nota: Res. 327-2017-F, 27-01-2017, expedida por la JPRMF, R.O. S. 943, 13-02-2017.

SECCION II: NORMAS GENERALES PARA EL FUNCIONAMIENTO DEL FONDO DE LIQUIDEZ
DEL SECTOR FINANCIERO PRIVADO Y DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

SUBSECCION |: GENERALIDADES

Art. 6.- Objeto y alcance: Las presentes normas tienen por objeto establecer los principios generales
de funcionamiento del Fondo de Liquidez de los Sectores Financieros Privado y Popular y Solidario,
las facultades y responsabilidades de las autoridades y organismos técnicos, las normas de
elegibilidad de los créditos de liquidez ordinarios y extraordinarios y la politica de garantias
apropiadas.

Art. 7.- Fondo de liquidez: El Fondo de Liquidez definido en el articulo 333 del Cédigo Orgénico
Monetario y Financiero, operard a través de dos fideicomisos mercantiles, instrumentados en dos
contratos celebrados por escritura publica con los requisitos y formalidades establecidos en el Libro 1l



LEXISFINDER

del Cddigo Organico Monetario y Financiero, cuya finalidad principal es actuar como prestamista de
Gltima instancia del sector financiero privado y del sector financiero popular y solidario.

Art. 8.- Régimen juridico: El Fondo de Liquidez y los fideicomisos mercantiles que lo conforman y se
constituyen por mandato legal, se regiran por las disposiciones contenidas en el Cédigo Organico
Monetario y Financiero, las normas dictadas al efecto por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria
y Financiera, las resoluciones del Directorio de la Corporacién del Seguro de Depdsitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, y los contratos de los fideicomisos.

Art. 9.- Naturaleza juridica de los recursos: Los recursos del Fondo de Liquidez y en consecuencia la
de los fideicomisos mercantiles que lo conforman son de naturaleza privada, inembargables y no
podran ser afectados por las obligaciones de los aportantes, excepto para el pago de obligaciones de
las operaciones de ventanilla de redescuento y de la inversion doméstica de los excedentes de
liquidez.

SUBSECCION II: ESTRUCTURA DE LOS FIDEICOMISOS MERCANTILES Y REGIMEN DE
APORTES

Art. 10.- Fideicomisos: ElI Fondo de Liguidez se conforma con dos fideicomisos mercantiles
constituidos con las formalidades y disposiciones contenidas en el Cédigo Organico Monetario y
Financiero y las presentes normas.

Art. 11.- Intervinientes en los fideicomisos: En los fideicomisos mercantiles actuaran como
constituyentes obligatoriamente las entidades del sector financiero privado, y las entidades del sector
financiero popular y solidario.

1. Las entidades del sector financiero privado y las entidades del sector financiero popular y solidario
suscribirdn el contrato de fideicomiso a su constitucién o como adherentes en fecha posterior al acto
constitutivo, suscribiendo para el efecto el contrato de adhesion correspondiente.

2. En el caso de las entidades del sector financiero popular y solidario se requerird adicionalmente
que la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria certifique el registro de cada entidad
respecto de la pertenencia al segmento que corresponda.

3. El Banco Central del Ecuador actuara como administrador fiduciario. Seran beneficiarios de los
fideicomisos que conforman el Fondo de Liquidez, las entidades del sector financiero privado y del
sector financiero popular y solidario, segun el fideicomiso de que se trate.

4. Cada aportante de los derechos fiduciarios lo sera de acuerdo con la normativa expedida por los
organos de control en el &mbito de sus competencias.

Art. 12.- Derechos fiduciarios: Para los efectos establecidos en la presente norma, se entendera por
derecho fiduciario al conjunto de derechos que se derivan de la calidad de beneficiario y que
representan el aporte de los activos realizados por los constituyentes de cada fideicomiso; vy, el
derecho que les asiste de que el Banco Central del Ecuador, en su calidad de administrador
fiduciario, contabilice tales activos y los resultados que se deriven de su administracion, en forma
proporcional y de acuerdo con el porcentaje de participaciéon en los fideicomisos registrados en
subcuentas contables que abrira el administrador fiduciario para el célculo respectivo.

El valor de los derechos fiduciarios es el resultado de multiplicar el porcentaje de participacion que
corresponda a cada entidad por el total de recursos del fideicomiso de que se trate.

Los derechos fiduciarios son activos de riesgo y su registro y contabilizacion estaran sujetos a la
normativa prudencial vigente, para fines de adecuacion patrimonial y sus modificaciones.

Los derechos fiduciarios no podran cederse, salvo entre los constituyentes del fideicomiso
respectivo, en aquellos casos determinados en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y en las
presentes normas.
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Los derechos fiduciarios se restituiran a los constituyentes a la liquidacion del fideicomiso o de la
entidad aportante.

Art. 13.- Conformacién del fondo de liquidez: Los recursos del Fondo de Liquidez estaran
constituidos de conformidad con el articulo 335 del Libro | del Cédigo Organico Monetario y
Financiero.

La operaciéon de los fideicomisos, de conformidad con el Codigo Organico Monetario y Financiero
estara exenta de toda clase de tributos. Los acreedores de los fideicomisos del Fondo de Liquidez,
por préstamos o lineas contingentes, no podran hacer efectivos sus créditos contra los aportantes,
cuya responsabilidad se limita a sus aportes.

Art. 14.- Aportes de las entidades del sector financiero privado: El aporte mensual que las entidades
del sector financiero privado deben efectuar al Fondo de Liquidez, sera el valor equivalente al 8% del
promedio de sus depdsitos sujetos a encaje del mes inmediato anterior.

La meta del Fondo de Liquidez sera el valor equivalente al 10% de los depdsitos sujetos a encaje y
se determinara sobre la totalidad de los recursos que cada aportante mantiene en el Fideicomiso del
Fondo de liquidez.

Art. 15.- Aportes de las entidades del sector financiero popular y solidario: Las entidades del sector
financiero popular y solidario, aportaran de la siguiente forma:

1. Las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda haran un aporte mensual al
fideicomiso; el aporte mensual serd igual a una suma equivalente al 5% del promedio de los
depdsitos sujetos a encaje del mes inmediato anterior.

La meta del Fondo de Liquidez sera el valor equivalente al 10% de los depdsitos sujetos a encaje y
se determinard sobre la totalidad de los recursos que cada aportante mantiene en el Fideicomiso del
Fondo de liquidez.

2. Las Cooperativas de Ahorro y Crédito pertenecientes al segmento 1 y las cajas centrales, en los
términos contemplados en el Cddigo Organico Monetario y Financiero, hardn un aporte mensual al
fideicomiso que sera igual a una suma equivalente al 0,5% del promedio de sus obligaciones con el
publico del mes inmediato anterior.

Los aportes mensuales referidos en el inciso anterior, se incrementaran en 0,5% en el mes de enero
de cada afio, hasta alcanzar la meta del 7,5% de sus obligaciones con el publico. Estos aportes se
ajustaran en forma mensual.

3. Las Cooperativas de Ahorro y Crédito no incluidas en el literal anterior, realizaran sus aportes de
acuerdo con los segmentos correspondientes de conformidad con la norma que la Junta expida para
el efecto.

Las metas referidas en los numerales 1 y 2 se calcularan sobre el total de los recursos que cada
entidad del sector financiero popular y solidario mantiene en el Fideicomiso Fondo de Liquidez.

Nota: Reformado por el Art. 1 de la Res. 203-2016-F, 30-01-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 700,
26-02-2016.

Art. 16.- Devolucién y traslado de aportes: Los recursos aportados por las entidades del sector
financiero privado y del sector financiero popular solidario al Fondo de Liquidez seran restituidos en
los siguientes casos:

1. Exclusion y transferencia de activos y pasivos.- Procede la restitucion de recursos en el caso de
que la Superintendencia de Bancos o la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria emita,
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segun corresponda, la resolucion de exclusion y transferencia de activos y pasivos; y, se notifique del
particular a la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados, cuyo Directorio autorizara la restitucion e instruira al administrador fiduciario tal restitucion.
2. Liquidacion voluntaria o forzosa de la entidad.- Procede la restitucion en el caso de que la
Superintendencia de Bancos o0 la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun
corresponda, emitan la resolucién de liquidacién voluntaria o liquidacion forzosa de la entidad, y se
notifique del particular a la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, cuyo Directorio autorizara e instruira al administrador fiduciario tal restitucion.

Para los casos de exclusion y transferencia de activos y pasivos, asi como la liquidacién voluntaria,
los derechos fiduciarios se liquidaran descontando saldos pendientes por obligaciones de
operaciones de ventanilla de redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de liquidez,
gue mantuviera la entidad con el Banco Central del Ecuador, una vez que se legalice el contrato de
liquidacion de su participacion en el fideicomiso mercantil. Para la liquidacion forzosa se aplicara el
orden de prelacién establecido en el articulo 315 del Codigo Organico Monetario y Financiero.

3. En el caso de fusion de entidades de los sectores financiero privado o popular y solidario, el
fiduciario de los fideicomisos que componen el Fondo de Liquidez procederd a registrar dicha
operacién en la subcuenta del absorbente de los derechos fiduciarios que correspondan a la entidad
absorbida.

Para proceder al registro establecido en el inciso anterior es preciso que la Corporacién del Seguro
de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados notifique de la cesion de derechos
fiduciarios al fiduciario, contando previamente con la autorizacion del Directorio de la Corporacién del
Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

En todos los casos de fusion el fiduciario de los fideicomisos integrantes del Fondo de Liquidez,
suscribird con dichas entidades un convenio de rendicion de cuentas y de liquidacion de derechos
fiduciarios de ser el caso.

SUBSECCION Ill: OPERACIONES DEL FONDO DE LIQUIDEZ Y DE LOS FIDEICOMISOS QUE LO
CONFORMAN

Art. 17.- Operaciones: El Fondo de Liquidez podra realizar las operaciones descritas en el articulo
338 del Cdodigo Organico Monetario y Financiero, observando los principios de transparencia,
objetividad, oportunidad, elegibilidad y eficiencia.

PARAGRAFO |: OPERACIONES ACTIVAS

Art. 18.- Operaciones activas: El Fondo de Liquidez y los fideicomisos mercantiles que lo conforman
estan en capacidad de otorgar créditos ordinarios y extraordinarios, y realizar las operaciones
seflaladas en el articulo 23 de este capitulo.

De la totalidad de sus aportes individuales, cada entidad financiera tendra asignado el 70% para su
uso exclusivo en operaciones activas del Fondo de Liquidez.

El 30% de las aportaciones de las entidades financieras sera utilizado como fondo cooperativo al
cual tendran prioridad de acceso los bancos pequefios y medianos, definidos por la
Superintendencia de Bancos, dentro de los limites establecidos en el Codigo Organico Monetario y
Financiero y en esta resolucion.

Sin perjuicio de lo mencionado en el inciso anterior, el 100% del aporte de las entidades financieras,
podré ser utilizado como garantia para las operaciones activas de la entidad aportante.

Art. 19.- De los créditos ordinarios: Conforme el articulo 338, numeral 1, letra a) del Cédigo Organico
Monetario y Financiero los créditos se otorgaran para cubrir deficiencias de liquidez de las entidades
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de los sectores financiero privado popular y solidario, en las cdmaras de compensacion
administradas por el Banco Central del Ecuador con base a los aportes que tienen en cada una de
dichas entidades.

El Banco Central del Ecuador, a través del funcionario o funcionarios responsables de la Camara de
Compensacion del Sistema Central de Pagos, notificara de la deficiencia de liquidez al administrador
fiduciario de los fideicomisos que conforman el Fondo de Liquidez, a fin de que en forma inmediata
procedan a debitar del fideicomiso que se trate, los recursos necesarios para cubrir la deficiencia, y
acreditar en la cuenta deficitaria los recursos correspondientes.

Los créditos ordinarios seran notificados en el mismo dia de su concesién a la Corporaciéon del
Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, a la entidad financiera del
sector financiero privado o del sector financiero popular y solidario y al organismo de control
correspondiente.

Las caracteristicas de los créditos ordinarios son:

1. Plazo: un (1) dia habil renovable;

2. Linea de crédito: para cubrir deficiencias en las Cadmaras de Compensaciéon del Sistema Central
de Pagos administrado por el Banco Central del Ecuador;

3. Instrumentacion y recuperacion del crédito: corresponde al Administrador Fiduciario, de forma
automatica;

4. Monto: hasta el 100% del total de aportes al Fondo de Liquidez de la entidad del sector financiero
privado o del sector financiero popular y solidario;

5. Tasa de interés: tasa activa referencial del dia del desembolso, publicada por el Banco Central del
Ecuador;

6. Garantia: son los aportes de las entidades del sector financiero privado o del sector financiero de
la economia popular y solidaria, segun el fideicomiso que se trate; y,

7. Namero maximo de créditos por afio calendario: Sesenta (60).

El administrador fiduciario, informara a la Superintendencia de Bancos o a la Superintendencia de
Economia Popular y Solidaria, segun corresponda, y a la Corporacion del Seguro de Depositos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, de la ejecucién de estas operaciones.

Los créditos de liquidez ordinarios se concederan bajo la forma de linea de crédito automética,
permitiéndose un maximo de diez (10) créditos por mes pero no mas de quince (15) por bimestre.
Adicionalmente, en ningin caso se podra superar el maximo de diez (10) créditos diarios
consecutivos.

En caso que una entidad financiera hubiere hecho uso del limite de créditos sefialados en el inciso
anterior, no podra utilizar esta linea de crédito durante los treinta (30) dias siguientes.

Art. 20.- De los créditos extraordinarios: Conforme el articulo 338, numeral 1, letra b) del Cddigo
Organico Monetario y Financiero, los créditos extraordinarios se otorgaran para cubrir deficiencias
extraordinarias de liquidez de las entidades de los sectores financiero privado y popular y solidario.
El Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liguidez y Fondo de Seguros
Privados aprobard los créditos de liquidez extraordinarios.

Seran elegibles para la obtencién de créditos de liquidez extraordinarios, las entidades financieras
gue al momento de presentar la solicitud de crédito ante la Corporacion del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, cumplan con los requisitos establecidos en el
articulo 339, numeral 2 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero y los previstos en la presente
resolucion.

El nivel minimo de solvencia sera determinado periédicamente por la Junta de Politica y Regulaciéon
Monetaria y Financiera sobre la base de los informes de solvencia realizados por los organismos de
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control. Estos ultimos informes seran remitidos a la COSEDE periédicamente.
Las caracteristicas de los créditos extraordinarios son:

1. Linea de crédito: necesidades de liquidez y siempre que mantenga el nivel minimo de solvencia
determinado por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, dentro del plazo de 90
dias;

2. Plazo: minimo quince (15) dias y maximo trescientos sesenta y cinco (365) dias a partir de su
fecha de concesién, pudiendo acceder a nuevos créditos hasta agotar el plazo maximo, luego de lo
cual la entidad financiera no podra acceder a esta facilidad antes de transcurridos sesenta (60) dias.
Para los fines de cémputo del plazo méximo, se considerar4 como fecha de inicio la correspondiente
a la concesion del primer crédito extraordinario;

3. Instrumentacion y recuperacion del crédito: es responsabilidad del administrador fiduciario del
fideicomiso del Fondo de Liquidez, previa instruccion de la Corporacién del Seguro de Deposito,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados;

4. Tasa de interés: la tasa activa referencial del dia del desembolso, publicada por el Banco Central
del Ecuador mas un margen que fijara el Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésito, Fondo
de Liquidez y Fondo de Seguros Privados para cada operacion, que no podra ser superior a la tasa
legal;

5. Garantia: una garantia constituida por activos de la entidad, por un monto no inferior al 140% del
monto total del crédito aprobado, la que debera estar constituida antes del desembolso del crédito;
mediante la constitucion de un fideicomiso en garantia cuyo administrador fiduciario seran las
entidades financieras publicas, de conformidad con la facultad contenida en el articulo 370 del
Cdédigo Organico Monetario y Financiero.

Para el caso de las entidades del sector financiero privado cuyas acciones sean de propiedad del
Estado podran constituir el fideicomiso mercantil de garantia con cualquier administrador fiduciario.
Se exceptla como administrador fiduciario al Banco Central del Ecuador. Estos fideicomisos son
irrevocables, mientras se mantenga una obligaciébn pendiente por concepto de créditos
extraordinarios de liquidez y son de ejecucién incondicional e inmediata.

Cualquier clausula que incluya mecanismos de blindaje para evitar la ejecucién de la garantia no
sera valida y se tendra por no escrita; y,

6. Exposicion: la exposicion total de los recursos aportados al Fondo de Liquidez, por concepto de
todas las operaciones activas concedidas a una entidad financiera que se mantengan vigentes, no
podran exceder del 30% de sus activos, ni del equivalente al 100% del patrimonio técnico de esa
entidad financiera.

El Banco Central del Ecuador, en su calidad de Administrador Fiduciario de los Fideicomisos del
Fondo de Liquidez, informaréa a la Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia
Popular y Solidaria, segun el caso y a la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados, de la instrumentacion y recuperacion de estas operaciones.

Nota: Numeral 5 primer péarrafo, reformado por la Res. 328-2017-F, 27-1-2017, expedida por la
JPRMF, R.O.S. 943, 13-02-2017.

Art. 21.- Aprobacion de los créditos extraordinarios: Para acceder a los créditos extraordinarios, las
entidades financieras presentaran la solicitud a la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, en la que determinaran el monto, plazo, la necesidad de
liquidez y el cumplimiento de los requisitos establecidos en la presente normativa.

Los créditos extraordinarios seran aprobados por el Directorio de la Corporacién del Seguro de
Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados en un término de hasta 5 dias contado a
partir de la presentacion formal de la solicitud de crédito por parte de la entidad financiera, a la cual
se acompafiara todas las garantias requeridas, debidamente aprobadas y constituidas.
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Para que el Directorio conceda la aprobacién de un crédito extraordinario, o la autorizacion de uno
nuevo antes del vencimiento del plazo al que se refiere del numeral 2., del articulo precedente,
deberé contar con los siguientes requisitos:

1. Informe de la Superintendencia de Bancos o Superintendencia de la Economia Popular y
Solidaria, segun corresponda, que contenga la relacion de los siguientes indicadores pertenecientes
a la entidad solicitante:

a. Comportamiento de la solvencia, patrimonio téchico y activos y contingentes ponderados por
riesgo y liquidez de los ultimos 3 trimestres de la entidad financiera solicitante, los cuales deben
mantenerse dentro de los niveles minimos exigidos por la ley y demas normas aplicables;

b. ElI cumplimiento de las normas de caracter general dictadas por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera respecto de la administracion de liquidez; vy,

c. Si la entidad se encuentra incursa en un programa de supervision intensiva.

Este informe debera ser remitido a la Corporacion del Seguro de Depoésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados en el plazo de veinticuatro (24) horas, contado desde la fecha de la
solicitud por parte de la Corporacioén.

2. Informe emitido por la Corporacion del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, que se refiera a lo siguiente:

a. El cumplimiento del pago de los aportes al Fondo de Liquidez que corresponda;

b. El aporte de garantias adecuadas por un monto no inferior al 140% del monto del crédito
extraordinario solicitado al fideicomiso mercantil de garantia constituido previamente, de conformidad
con el articulo 340 del Cédigo Orgénico Monetario y Financiero.

Los fideicomisos de garantia a los que se refiere el inciso anterior podran constituirse con los
siguientes activos:

a. Valores crediticios o contentivos de obligaciones numerarias a cargo del Estado o del Banco
Central del Ecuador; vy,
b. Cartera de riesgo normal (A1, A2 y A3).

Los textos de los fideicomisos de garantia o sus modificaciones deberan ser autorizados por el
Directorio de la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados.

3. Informe del Banco Central del Ecuador respecto de las operaciones de ventanilla de redescuento y
de inversion doméstica vigentes de la entidad solicitante.

Una vez aprobado el crédito extraordinario por el Directorio, la Corporacion del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados instruira al administrador fiduciario de los
fideicomisos el desembolso del crédito.

Art. 22.- De los créditos corrientes del sector financiero privado: De conformidad con lo previsto en la
letra c) del numeral 1 del articulo 338 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, dentro de las
operaciones activas que el Fondo de Liquidez puede realizar, las entidades del sector financiero
privado podran acceder a créditos corrientes de liquidez.

Serén elegibles para la obtencién de créditos corrientes de liquidez, las entidades financieras que al
momento de presentar la solicitud de crédito al administrador fiduciario, presenten requerimientos de
liquidez y mantengan el nivel minimo de solvencia establecido periédicamente por la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.
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Las caracteristicas de estos créditos son las siguientes:

1. Linea de crédito: para requerimientos temporales de liquidez y siempre que la entidad financiera
mantenga el nivel minimo de solvencia establecido periédicamente por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera;

2. Plazo: hasta ciento veinte (120) dias a partir de la fecha de concesion, pudiendo acceder a una
renovacion por una sola vez concluido este plazo, previo el pago de 30% del capital mas los
intereses generados en el periodo. La entidad podra acceder a nuevos créditos, luego de
transcurridos treinta (30) dias contados a partir de la cancelacion del dltimo crédito;

3. Instrumentacidén: mediante contrato de linea de crédito, suscrito por el representante legal o
apoderado de la entidad solicitante con el administrador fiduciario;

4. Recuperacion del crédito: es responsabilidad del administrador fiduciario del fideicomiso del Fondo
de Liquidez mediante débito directo a las cuentas de la entidad financiera en el Banco Central del
Ecuador de forma automética;

5. Nimero maximo de créditos: se podra solicitar un maximo de tres operaciones dentro de un afio
calendario;

6. Monto méaximo: hasta por el 50% del total de aportes individuales al Fondo de Liquidez de la
entidad financiera menos los saldos de créditos ordinarios y operaciones de ventanilla de
redescuento y de inversion doméstica de los excedentes de liquidez que se encontraren vigentes.
Este monto maximo debera cumplir con el nivel maximo de exposicion establecido en el Cédigo
Organico Monetario y Financiero;

7. Tasa de interés: se aplicara la tasa activa referencial vigente al momento del otorgamiento del
crédito mas un margen determinado por la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez
y Fondo de Seguros Privados, de considerarlo necesario;

8. Garantia: 100% en aportes de la entidad financiera al Fondo de Liquidez;

9. Condiciones de acceso: las entidades financieras que accedan a créditos corrientes deberan
utilizar los recursos recibidos exclusivamente para los fines previstos en el literal a. de este articulo.
Mientras se mantenga vigente el crédito recibido, las entidades se comprometerdn a no realizar
reparticion de utilidades y a no efectuar aumento de remuneraciones de los administradores de la
entidad. También se comprometeran a no efectuar envios al exterior directa o indirectamente con los
recursos recibidos. El incumplimiento de estas condiciones dara lugar a la inmediata declaracion de
plazo vencido de la operacion; vy,

10. Se declara reservada toda la informacion referente a las entidades que accedan a créditos
corrientes del Fondo de Liquidez.

A fin de dar celeridad al proceso de aprobacién de los créditos corrientes de liquidez, la
Superintendencia de Bancos enviara a la Corporacién del Seguro de Depdésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados, hasta el décimo dia habil de cada mes, un reporte en el que conste el
nombre de cada entidad, monto de patrimonio técnico, niveles de solvencia y liquidez, e indicando
expresamente por entidad si cumple o no con los pardmetros establecidos en el articulo 333 del
Cadigo Organico Monetario y Financiero para el acceso a los créditos del Fondo de Liquidez.

La Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, sobre la
base de los mencionados reportes remitird, hasta el décimo quinto dia habil de cada mes, al
administrador fiduciario un listado de las entidades del sector financiero privado elegibles para
acceder a un crédito corriente de liquidez, sus respectivos montos maximos y tasas de interés
aplicables.

Para acceder a este tipo de créditos cada entidad deberd remitir una solicitud reservada al
administrador fiduciario, el cual una vez que verifique la elegibilidad de la entidad sobre la base de la
informacién del ultimo mes habil remitida por la Corporacién del Seguro de Depdsitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados, procedera a debitar del respectivo fideicomiso los recursos
correspondientes y los acreditara en la cuenta de la entidad financiera en el Banco Central del
Ecuador.

El administrador fiduciario informara a la Superintendencia de Bancos y a la Corporacion del Seguro
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de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados acerca de la ejecucién de estas
operaciones con caracter reservado.

Nota: Primer parrafo, agregado por el Art. Unico de la Res. 243-2016-F, 5-V-2016, expedida por la
JPRMF, R.O. 770, 7-VI-2016.

Art. 23.- Préstamos entre fideicomisos del fondo de liquidez: De conformidad con el articulo 335,
numeral 5 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero, se podran efectuar préstamos entre los
Fideicomisos del Fondo de Liquidez de conformidad con las normas que para el efecto expida la
Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Estos préstamos no podran exceder el 20% de los recursos del patrimonio de fideicomiso que otorga
el préstamo. El fideicomiso solicitante, deber& garantizar la operacién en las condiciones previstas en
el articulo 340 del Codigo Organico Monetario y Financiero, esto es con activos por un monto no
menor a 140% del monto del crédito solicitado.

Las caracteristicas de los préstamos entre fideicomisos seran las siguientes:

1. Plazo: No podra exceder de 180 dias.

2. Tasa de interés: Se aplicard la tasa activa referencial vigente al momento del otorgamiento del
crédito, mas un margen determinado por la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez
y Fondo de Seguros Privados, de considerarlo requerido.

La Corporacion del Seguro de Depoésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados
determinard si las condiciones de liquidez del fideicomiso solicitante dan lugar o no a la necesidad de
un préstamo entre fideicomisos, sobre la base del nivel de cobertura de los potenciales
requerimientos de liquidez de las entidades aportantes del fideicomiso correspondiente.

Nota: Renumerado por la Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016, expedida
por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

Art. 24.- Uso del fondo de liquidez para la cancelacion de obligaciones emanadas de la ventanilla de
redescuento y de la inversion domestica de los excedentes de liquidez: Cuando una entidad del
sector financiero privado o una entidad del sector financiero popular y solidario no cancele las
obligaciones emanadas de las operaciones de la ventanilla de redescuento o de la inversion
doméstica de los excedentes de liquidez, y las garantias constituidas para el efecto no cubran dichas
obligaciones, el Banco Central del Ecuador requerira la cancelacién de estas obligaciones en forma
inmediata con los recursos que la entidad hubiere aportado al Fondo de Liquidez.

La cancelacion de estas operaciones no podra superar el valor del aporte, descontando a cada
entidad el Limite de Exposicion al Sistema de Pagos (LESP) calculado por el Banco Central del
Ecuador. El costo de reposicion sera igual a la tasa activa referencial publicada por el Banco Central
del Ecuador vigente el dia de la entrega de recursos.

Los Fideicomisos del Fondo de Liquidez, deberan aprovisionar los recursos correspondientes a la
garantia de Ultima instancia de estas operaciones a partir de la fecha en que la entidad deudora
incumpla el pago de estas operaciones, lo cual deberd ser notificado al Fiduciario en forma
inmediata.

En forma inmediata de la utilizacion de los recursos del Fondo de Liquidez, el Administrador
Fiduciario debera notificar a la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados, para que en su calidad de Administradora del Fondo, requiera a la entidad
financiera la restitucion de los aportes al Fondo de Liquidez. El incumplimiento de la entidad
financiera en la restitucién inmediata (un dia habil) de estos valores, sera causal de liquidaciéon
forzosa de conformidad con el articulo 128 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.
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Nota: Renumerado por Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016, expedida
por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016).

PARAGRAFO II: OPERACIONES PASIVAS

Art. 25.- Operaciones pasivas: Las operaciones pasivas que realice el Fondo de Liquidez podran
consistir en préstamos vy titularizaciones que deberan guardar estricta relacion con el objeto del
antedicho Fondo.

La concertacidén de operaciones pasivas requerira de la aprobacién del Directorio de la Corporacion
del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados quien, a través de la
correspondiente resolucién, aprobara la operacién pasiva de la que se trate.

En las decisiones que den lugar a la concertacion de operaciones pasivas, el Directorio considerara
especialmente las condiciones de liquidez del sistema financiero nacional, las del mercado
internacional y el rol de prestamista de Gltima instancia conferido por el Cédigo Organico Monetario y
Financiero, asi como la normativa expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

La instrumentacion de las operaciones pasivas resueltas por el Directorio estard a cargo del
Administrador Fiduciario, el que deberd mantener informado al Directorio sobre su gestion.

Nota: Renumerado por la Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016, expedida
por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

Art. 26.- Lineas contingentes de crédito: En caso de que los recursos de los Fideicomisos del Fondo
de Liquidez fueren insuficientes para los créditos que esta autorizado a otorgar como prestamista de
tltima instancia, podra recurrir a lineas contingentes de crédito con entidades financieras
internacionales, publicas o privadas.

La contratacién de una linea contingente requerira la aprobacion del Directorio de la Corporacion del
Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, previo informe de la
Corporacion de Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados que justifique
la necesidad de la adopcion de la linea contingente, informe que contendra ademas una evaluacion
de las condiciones financieras que tal linea deberia cumplir. Para que la Corporacion emita su
informe, se requerird un informe del Administrador Fiduciario que contenga: los saldos de aportes y
de créditos otorgados a cada entidad, asi como los montos por operaciones de redescuento e
inversion doméstica, vigentes por cada entidad. Adicionalmente, informaré respecto de la situacion
financiera de cada fideicomiso.

La instrumentacion de la contratacion de una linea contingente estara a cargo del Administrador
Fiduciario de los Fideicomisos del Fondo de Liquidez, mismo que deberd mantener informado al
Directorio a través de la Corporacién sobre su gestién y la concesién de la linea.

Nota: Renumerado por la Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016, expedida
por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

SECCION IlI: ADMINISTRACION DEL FONDO DE LIQUIDEZ Y LOS FIDEICOMISOS QUE LO
CONFORMAN

SUBSECCION I: ADMINISTRACION DEL FONDO DE LIQUIDEZ

Art. 27.- Administracién del fondo de liquidez: La Corporaciéon de Seguro de Depésitos, Fondo de
Liguidez y Fondo de Seguros Privados es el administrador del Fondo de Liquidez, en tal virtud es de
su competencia privativa el ejercicio de las funciones contempladas en los articulos 80 y 85 del
Cddigo Organico Monetario y Financiero. Su gestiéon comprende:
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1. Elaborar y aprobar la metodologia del calculo de los aportes de los participes de los Fideicomisos
gue conforman el Fondo de Liquidez; y notificar al Administrador Fiduciario;

2. Instruir al fiduciario de los fideicomisos la instrumentacion de los créditos extraordinarios;

3. Aprobar operaciones pasivas y, luego de aprobadas instruir al fiduciario sobre su implementacion;
4. Aprobar la cesién o la devolucion de los derechos fiduciarios de acuerdo a los procedimientos
establecidos en el Cadigo y en esta resolucion;

5. Instruir al fiduciario la devolucién de los derechos fiduciarios de los participes;

6. Instruir al fiduciario la capitalizacién de rendimientos de las inversiones de los Fideicomisos del
Fondo de Liquidez;

7. Realizar el seguimiento permanente del desempefio de los fideicomisos de garantia que respaldan
los créditos de liquidez extraordinarios;

8. Aprobar el presupuesto anual de los fideicomisos presentado por el Administrador Fiduciario;

9. Ejercer la jurisdiccion coactiva en los casos que corresponda por falta de pago;

10. Coordinar con el Administrador Fiduciario de los Fideicomisos del Fondo de Liquidez la
elaboracion del contrato y normas para la administracion de los mismos;

11. Seleccionar la firma que auditara los estados financieros de los Fideicomisos del Fondo de
Liquidez e instruir al Administrador Fiduciario la suscripcion respectiva del contrato;

12. Elaborar y aprobar los manuales operativos de funcionamiento de los fideicomisos, en
coordinacion con el Administrador Fiduciario de los Fideicomisos del Fondo de Liquidez;

13. Conocer y aprobar el informe y los estados financieros anuales auditados de los Fidecomisos del
Fondo de Liquidez;

14. Coordinar con el Administrador Fiduciario la elaboracion de los manuales y politicas
administrativas que deberan ejecutarse para la administracion;

15. Requerir a la Superintendencia de Bancos y Superintendencia de Economia Popular y Solidaria
la informacion necesaria para el cumplimiento de su objeto; v,

16. Las demas funciones que le permitan cumplir su objeto.

En todos aquellos casos que corresponda que el administrador fiduciario deba entregar informacion
a la Corporacién de Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, lo hara
a su Directorio.

SUBSECCION Il:Nota: Omitida en la secuencia del texto
SUBSECCION IlI: ADMINISTRACION DE LOS FIDEICOMISOS

Art. 28.- Administracion de los fideicomisos: El Banco Central del Ecuador, en calidad de
Administrador Fiduciario de los Fideicomisos del Fondo de Liquidez tendra las siguientes funciones:

1. Administrar prudente y diligentemente los fideicomisos, en atencion al cumplimiento de sus
finalidades y objetivos. La obligacion de administrar el fideicomiso es una obligacion de medio y no
de resultado, con deberes y responsabilidades fiduciarias para con los fideicomisos;

2. Ejercer la representacion legal de los fideicomisos en los términos y condiciones establecidas en
el contrato de fideicomiso y, a su mejor juicio ejercitar los derechos, prerrogativas, acciones de cobro
y facultades que conforme a la Ley corresponde a los propietarios de la especie de bienes
transferidos a titulo de fideicomiso mercantil;

3. Calcular, debitar e incorporar los aportes a los fideicomisos automaticamente;

4. Instrumentar los créditos ordinarios para las entidades financieras que deban solucionar
deficiencias en las camaras de compensacion del Sistema Nacional de Pagos hasta por el 100% de
los aportes;

5. Instrumentar los créditos de liquidez extraordinarios dispuestos por la Corporacion;

6. Instrumentar las operaciones pasivas aprobadas por la Corporacion del Seguro de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados;

7. Instrumentar la devolucion del saldo neto de los recursos de conformidad con lo previsto en el
articulo 343 del Codigo Organico Monetario y Financiero, una vez aprobados por la Corporacion del
Seguro de Depoésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados;
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8. Ejecutar las inversiones de acuerdo a la politica autorizada por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera y las instrucciones generales de la Corporacién del Seguros de Depdsitos,
Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados;

9. Instrumentar la capitalizacion de rendimientos;

10. Elaborar el presupuesto anual de los fideicomisos, elevarlo para aprobaciéon de la Corporacion de
Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados; y, producida la misma,
remitirlo a la Superintendencia de Bancos y a la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
segun corresponda;

11. Elaborar el informe de gestién trimestral para conocimiento de la Corporacién del Seguro de
Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados;

12. Cuidar, conservar, proteger y defender los activos que integran los fideicomisos mercantiles;

13. Dar cuenta de su gestion a los constituyentes en forma anual;

14. Elaborar y suscribir los contratos de constitucion y adhesion a los Fideicomisos del Fondo de
Liquidez, en coordinacién con la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo
de Seguros Privados;

15. Elaborar las normas administrativas y el manual operativo del funcionamiento de los
fideicomisos, debidamente coordinados con la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados;

16. Remitir a la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados el informe de inversiones y trimestralmente el informe de riesgos;

17. Proveer estados de cuenta e informes financieros a las entidades del sistema financiero,
aportantes a los fideicomisos;

18. Emitir el informe anual de rendicién de cuentas y los estados financieros anuales y elevarlos para
conocimiento de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados; y, aprobacion del Directorio conjuntamente con el informe de la auditoria externa;

19. Informar mensualmente a la Corporacion de Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de
Seguros Privados sobre la administracion de los fideicomisos;

20. Informar a la Superintendencia de Bancos o a la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria, segun corresponda, y a la Corporacién del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados de los créditos concedidos por el Fondo;

21. Proveer informacion de estructuras y balances a la Superintendencia de Bancos y
Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun corresponda;

22. Proporcionar a la Corporacion del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros
Privados acceso al portal del sistema que se desarrolle para la administracion de los fideicomisos, a
través de un perfil para obtener informacion en linea;

23. Comunicar a los constituyentes, sobre cualquier hecho o informacién relevante relacionada a los
fideicomisos mercantiles, desde el momento en que tal hecho ocurra o desde que tuviere informacién
al respecto;

24. Cumplir con las instrucciones impartidas a la suscripcién de los contratos de fideicomisos;

25. Conservar los documentos que prueben el cumplimiento de su gestién hasta la liquidacion de los
contratos de fideicomiso;

26. Realizar todos los actos y contratos necesarios para el cumplimiento de los encargos referidos en
los numerales anteriores, de tal manera que no sea la falta de una instruccion expresa, la que impida
el cumplimiento de la finalidad y los objetivos y de las instrucciones establecidas en la presente
politica;

27. Abstenerse de realizar actos o contratos en representacion de los fideicomisos, cuando estos
atentan contra las disposiciones legales y reglamentarias que los originan o hayan sido adoptados
sin las formalidades establecidas en la Ley; y,

28. Dar conformidad a la constitucién de activos de los fideicomisos de garantia, en relacién a su
calidad y valuacion; si es del caso, solicitar su reemplazo a su satisfaccién, ajustandose a la norma
sobre garantia.

Las funciones sefialadas en este articulo corresponderan al Administrador Fiduciario de los
Fideicomisos de Garantia en lo que fueren aplicables.

Nota: Articulo renumerado por la Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016,
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expedida por la JPRMF, R.O. 770, 7-VI-2016.

Art. 29.- Responsabilidad fiduciaria: Las obligaciones del Administrador Fiduciario son de medio y no
de resultado y en tal virtud respondera por cualquier pérdida que fuere ocasionada por su culpa, o
dolo en el manejo y atencién del patrimonio de los fideicomisos.

La responsabilidad del Administrador Fiduciario esta limitada a la atenciéon y ejecucion de las
disposiciones del Cédigo Organico Monetario y Financiero, y de la presente resolucién.Nota: Articulo
renumerado por la Disposicién General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016, expedida por la
JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

Art. 30.- Abstencién de cumplir instrucciones: ElI Administrador Fiduciario de los Fideicomisos que
conforman el Fondo de Liquidez se reserva el derecho de abstenerse de cumplir con instrucciones o
disposiciones cuando estas alteren en todo o en parte lo establecido en el Cdédigo Organico
Monetario y Financiero, en el contrato de fideicomiso o en la presente resolucion.

Nota: Articulo renumerado por la Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016,
expedida por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

Art. 31.- Manual de operaciones y de administracion fiduciaria: EI Administrador Fiduciario de los
Fideicomisos que conforman el Fondo de Liquidez, preparard un manual operativo que contendra
todos los procesos y politicas para la administracién y gestién operativa de los fideicomisos, el
mismo que sera aprobado por el Directorio de la Corporacién del Seguro de Depdsitos, Fondo de
Liquidez y Fondo de Seguros Privados.

Nota: Articulo renumerado por la Disposicién General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016,
expedida por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

Art. 32.- Comisiones y gastos: ElI Administrador Fiduciario cobrard por la administracion de los
fideicomisos las comisiones de acuerdo a lo estipulado en el contrato y en el Titulo Séptimo "Tarifa y
Tasas por Servicios" del Libro | "Politica Monetaria y Crediticia" de la Codificacion de Regulaciones
del Directorio del Banco Central del Ecuador o las que las sustituyan.

Se reconocera gastos extraordinarios, con cargo a los fideicomisos, en los casos expresamente
autorizados por el Directorio de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo
de Seguros Privados.

Nota: Articulo renumerado por la Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016,
expedida por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

Art. 33.- Casos de duda y no contemplados: Los casos de duda y los no contemplados en la
aplicacion y/o interpretacion de las presentes normas, seran resueltos por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

Nota: Articulo renumerado por la Disposicion General Segunda de la Res. 243-2016-F, 5-05-2016,
expedida por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Los recursos que corresponden a los derechos fiduciarios de las sociedades financieras
aportantes al Fideicomiso Mercantil de Inversion del Fondo de Liquidez del Sistema Financiero
Ecuatoriano, seran transferidos al Fideicomiso del Fondo de Liquidez del Sector Financiero Privado,
de conformidad con lo establecido en la Disposicién Transitoria Décima Tercera del Codigo Organico
Monetario y Financiero.

SEGUNDA.- Los recursos que integraban el patrimonio del FIDEICOMISO FLSFE correspondientes
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a las Mutualistas seran transferidos, por el Banco Central del Ecuador en su calidad de
representante legal, como aportes iniciales al fideicomiso fondo de liquidez del Sector Financiero
Popular y Solidario. Los referidos aportes iniciales corresponden a los aportes mensuales y anuales
de cada uno de los constituyentes, de conformidad con lo establecido en la Disposicién Transitoria
Décima Tercera del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

TERCERA.- La Superintendencia de Bancos y la Superintendencia de Economia Popular y Solidaria,
en un plazo de treinta (30) dias, deberan emitir los Catalogos Unicos de Cuentas para los
respectivos Fideicomisos del Fondo de Liquidez; mientras tanto, se utilizar4 el Catalogo Unico de
Cuentas vigente de la Superintendencia de Bancos.

CUARTA.- Sobre la base de la presente normativa, el Administrador Fiduciario acordara y suscribira
los contratos de fideicomisos con las entidades del sector financiero privado y popular y solidario,
dentro del plazo de quince (15) dias, contados desde la fecha en la que la Corporacion del Seguro
de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados emita las instrucciones al
Administrador Fiduciario.

El contenido minimo de los respectivos contratos es el siguiente: comparecientes; antecedentes;
glosario de términos y definiciones; constitucion del fideicomiso Fondo de Liquidez; sector financiero
del que se trate; objeto del fideicomiso; aportes al fideicomiso y transferencia de dominio;
declaraciones sobre los fondos de los constituyentes; obligaciones y derechos de los constituyentes;
obligaciones y derechos del fiduciario; plazo de duracion; liquidacion anticipada de los derechos
fiduciarios; terminacién del fideicomiso; exencion tributaria; y, legislacion, controversias, jurisdiccion,
competencia, domicilio y cuantia.

QUINTA.- Las entidades del sistema financiero privado y popular y solidario deberan adherirse a los
Fideicomisos del Fondo de Liquidez dentro del plazo de treinta (30) dias desde que la Corporacion
del Seguro de Depositos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados emita las instrucciones al
Administrador Fiduciario. El organismo de control competente, verificara el cumplimiento de estos
plazos.

SEXTA.- El Banco Central del Ecuador entregara a la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo
de Liquidez y Fondo de Seguros Privados el perfil de usuario, referido en el articulo 28, numeral 22
de este capitulo, en el plazo maximo de 6 meses, contados a partir de la fecha de suscripcion de los
contratos de constitucion y adhesién. Sin perjuicio, de que hasta ese perfil de usuario esté
disponible, el Banco Central del Ecuador entregara via magnética informacién sobre: célculo de
aportes mensuales y anuales, informes de inversiones mensuales, informe de riesgos trimestrales e,
informes de rendicion de cuentas trimestrales de los fideicomisos.

La informacién que el Banco Central del Ecuador entregue en via magnética conforme lo previsto en
esta disposicion transitoria se lo hara en forma quincenal.

SEPTIMA.- Se mantienen vigentes las Politicas de Inversién de los Recursos del Fondo de Liquidez
del Sistema Financiero Ecuatoriano emitidas por el Directorio del Fondo de Liquidez hasta que la
Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera emita la regulacion que las reemplace.

OCTAVA.- Hasta que la Junta de Politica y Regulacidon Monetaria y Financiera expida las normas
sobre la representacion del Sector Financiero Privado y el Sector Financiero Popular y Solidario, en
el Directorio de la Corporacion del Seguro de Depdésito, Fondo de Liquidez y Fondos de Seguros
Privados seguiran actuando los representantes del Sector Financiero Privado ante el Directorio del
Fondo de Liquidez.

NOVENA.- La obligacién de pago del aporte establecido en el numeral 2 del articulo 15, regira a
partir de la fecha en que se constituya el Fideicomiso del Fondo de Liquidez de las entidades del
Sector Financiero Popular y Solidario.
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Nota: Disposicion agregada por el Art. 2 de la Res. 203-2016-F, 30-01-2016, expedida por la JPRMF,
R.O. 700, 26-02-2016.

DECIMA. - El aporte mensual que las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la Vivienda
deben realizar al Fondo de Liquidez, establecido en la presente norma, se mantendra hasta la
implementacién de la Disposicion Transitoria Vigésima Novena del Cédigo Organico Monetario y
Financiero y la consecuente sujecion al control de la Superintendencia de Economia Popular y
Solidaria momento en el cual la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera determinara el
porcentaje del aporte que deben realizar las Asociaciones Mutualistas de Ahorro y Crédito para la
Vivienda.

Nota: Disposicién agregada por el Art. 3 de la Res. 203-2016-F, 30-01-2016, expedida por la JIPRMF,
R.O. 700, 26-02-2016.

DISPOSICION DEROGATORIA UNICA.- Deroguense las resoluciones Nos. 069-2015-F vy
153-2015-F expedidas por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Estas normas generales regiran para el Fideicomiso Mercantil de Inversion Fondo de
Liquidez del Sistema Financiero Ecuatoriano vigente; y, para los fideicomisos que se constituyan de
conformidad con lo establecido en el articulo 334 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

SEGUNDA.- La Superintendencia de Bancos controlara el cumplimiento de la presente resolucion
por parte de las entidades de sector financiero privado.

Nota: Dada por Res. 243-2016-F, 5-05-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 770, 7-06-2016.
Nota: Res. 176-2015-F, 29-12-2015, expedida por la JPRMF, R. O. 684, 04-02-2016.

SECCION 1V: RESTITUCION DE LOS RECURSOS APORTADOS POR LAS ENTIDADES
FINANCIERAS AL FONDO DE LIQUIDEZ

Art. 34.- La conversién del Banco COFIEC S.A. en Compafia de Servicios auxiliares de Gestion de
Cobranza, constituye causal para restitucion de los recursos aportados por las entidades financieras
al Fondo de Liquidez; por lo que, corresponderd al Directorio de la Corporacion del Seguro de
Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, resolver la devolucién del aporte
correspondiente del Fondo de Liquidez.

Nota: Res. 118-2015-F, 31-08-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 591, 21-09-2015.

SECCION V: NORMAS GENERALES PARA EL OTORGAMIENTO DE PRESTAMOS ENTRE LOS
FIDEICOMISOS DEL FONDO DE LIQUIDEZ

Art. 35.- Activacion: Si debido a solicitudes de crédito extraordinario de entidades a sus respectivos
Fondos de Liquidez, el saldo del fideicomiso correspondiente llegase a un valor igual o inferior a su
saldo minimo, se activara el préstamo entre fideicomisos, por el valor total de los créditos a ser
aprobados a favor de las entidades solicitantes.

Art. 36.- Cesion de derechos fiduciarios: La Administracion de la Corporacién del Seguro de
Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados comunicara al fiduciario del respectivo
fideicomiso que para poder tramitar las solicitudes de crédito extraordinario de las entidades
financieras aportantes, debera ceder los derechos fiduciarios de los correspondientes fideicomisos
de garantia a favor del fideicomiso prestamista.

Art. 37.- Solicitud de préstamo entre fondos: La Administracién de la Corporacion del Seguro de
Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados remitira la solicitud de préstamo entre
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fideicomisos a su Directorio junto con las correspondientes solicitudes de crédito extraordinario y la
escritura publica de cesién de derechos fiduciarios del fideicomiso deudor al fideicomiso prestamista.
A la solicitud se acompafiara un informe técnico elaborado por la Administracion de la Corporacion
del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, en el que se monitoreen
las necesidades de liquidez de cada fideicomiso. El monitoreo debera incluir un analisis de flujos de
ingresos y egresos de los fideicomisos, asi como de las entidades financieras aportantes.

Art. 38.- Autorizacion: El Directorio de la Corporaciéon del Seguro de Depdsitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados en un término no mayor a cinco (5) dias contado a partir de la solicitud
realizada por la Administracion de la Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y
Fondo de Seguros Privados, podra aprobar el o los préstamos entre fondos asi como los créditos
extraordinarios que sean del caso, cuyos plazos no podran exceder de 180 dias.

Art. 39.- Saldo minimo: El saldo minimo del Sector Financiero Privado y del Sector Financiero
Popular y Solidario sera el establecido por la Administracién de la Corporacion del Seguro de
Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, y se lo revisara de manera trimestral.

Art. 40.- Limite de exposicién: El préstamo entre fondos no podra exceder el 20% del total de los
recursos del patrimonio del fideicomiso que otorga el préstamo.

Art. 41.- Plazo maximo: Para este tipo de operacion el plazo no sera superior a 180 dias.

Art. 42.- Tasa: La tasa de interés aplicable a estas operaciones sera la activa referencial publicada
por el Banco Central del Ecuador vigente al momento del desembolso del crédito mas una prima o
margen adicional de considerarlo necesario la Corporacién del seguro de Depdsitos, Fondo de
Liguidez y Fondo de Seguros Privados.

Art. 43.- Garantias: La garantia del crédito entre fideicomisos sera igual a 140% del valor solicitado
en crédito, esta garantia se constituira mediante la cesion al fideicomiso prestamista, de los derechos
fiduciarios sobre los fideicomisos de garantia que constituyeran las entidades solicitantes.

Nota: Res. 298-2016-F, 09-11-2016, expedida por la JPRMF, R.O. S. 913, 30-12-2016.

SECCION VI: APORTE INICIAL MINIMO AL FIDEICOMISO DE GARANTIA PARA LAS ENTIDADES
DEL SECTOR FINANCIERO POPULAR Y SOLIDARIO

Art. 44.- Fijar en USD 15.000,00 (Quince mil 00/100 dodlares de los Estados Unidos de América) el
aporte inicial minimo al fideicomiso mercantil de garantia que deberan realizar, con un portafolio de
inversiones y de cartera, las cooperativas de ahorro y crédito pertenecientes al segmento 1, las cajas
centrales y las asociaciones mutualistas de ahorro y crédito para la vivienda constituyentes del
Fideicomiso Mercantil denominado Fondo de Liquidez de las entidades del sector financiero popular
y solidario.

DISPOSICION GENERAL.- EI monto del aporte inicial minimo fijado en esta resolucion podra ser
revisado por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, de acuerdo al desempefio del
Fondo de Liquidez y la incorporacion del resto de segmentos de cooperativas de ahorro y crédito al
mismo, para cuyo efecto podra establecer montos minimos diferenciados.

DISPOSICION TRANSITORIA.- Los constituyentes del Fideicomiso Mercantil denominado Fondo de
Liguidez de las entidades del sector financiero popular y solidario deberan constituir sus respectivos
fideicomisos mercantiles de garantia dentro del plazo de noventa (90) dias, contado a partir de la
vigencia de la presente resolucion.

Nota: Articulo y Disposiciones incorporadas por la Res. 351-2017-F, 31-03-2017, expedida por la
JPRMF.
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SECCION VII: DE LA CONVERSION DE LAS SOCIEDADES FINANCIERAS

Art. 45.- La conversion de UNIFINSA Sociedad Financiera en UNINOVA - COMPANIA DE
SERVICIOS AUXILIARES S.A., constituye causal para la restitucién de los recursos aportados por
las entidades financieras al Fondo de Liquidez; por lo que, correspondera al Directorio de la
Corporacion del Seguro de Depésitos, Fondo de Liquidez y Fondo de Seguros Privados, resolver la
devolucion del aporte correspondiente del Fondo de Liquidez.

Nota: Res. 299-2016-F, 09-11-2016, expedida por la JPRMF.
CAPITULO XXX: DEL SIGILO Y RESERVA

SECCION I: NORMAS PARA LA ENTREGA DE INFORMACION RELACIONADA CON LA LEY
SOBRE CUMPLIMIENTO TRIBUTARIO DE CUENTAS EXTRANJERAS - FATCA

Art. 1.- Las entidades bajo el control de la Superintendencia de Bancos que se registren o suscriban
convenios con la autoridad fiscal en los Estados Unidos de América (IRS - International Revenue
Service), para la entrega de la informacion de los sujetos pasivos determinados en la Ley sobre
Cumplimiento Tributario de Cuentas Extranjeras - FATCA, domiciliados en el Ecuador, deberan
cumplir con las disposiciones legales vigentes sobre reserva y sigilo bancario; en consecuencia,
estan obligadas a requerir a sus clientes, sujetos pasivos domiciliados en el Ecuador, autorizacion
expresa para poder entregar cualquier informacion que les pertenezca, la que sera de su exclusiva
responsabilidad.

Previo a que la entidad bajo el control de la Superintendencia de Bancos envie la informacién
requerida por la autoridad fiscal en los Estados Unidos de América (IRS - International Revenue
Service), debera remitirla al Servicio de Rentas Internas, para su respectivo registro, institucién que
establecera las politicas y pardmetros para su recepcion; ademas, las entidades financieras deberan
enviar una copia de dicha informacién a la Superintendencia de Bancos.

Art. 2.- Los casos de duda en la aplicacion de la presente seccion, seran resueltos por la Junta de
Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

CAPITULO XXXI: DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS

SECCION I: REQUISITOS PARA LA EXENCION DEL IMPUESTO A LA SALIDA DE DIVISAS PARA
LAS ENTIDADES DEL SISTEMA FINANCIERO NACIONAL

Art. 1.- Las entidades del sistema financiero nacional podran acogerse a la exencién del pago del
impuesto a la salida de divisas cuando los recursos provengan de entidades financieras
internacionales o entidades no financieras especializadas de cualquier jurisdiccion o pais, sin
excepcion, que otorguen financiamiento, que sean previamente calificadas por la Superintendencia
de Bancos o Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, segun corresponda.

Art. 2.- La exencién al impuesto a la salida de divisas aplicara a los pagos derivados de los créditos
directos, lineas de crédito o depdsitos otorgados a partir de la vigencia de la Ley Organica de
Remisién de Intereses, Multas y Recargos, publicada en el Registro Oficial No. 493 de 5 de mayo de
2015, en los términos y condiciones dispuestos en la presente resolucion.

La exencidn para el impuesto de salida de divisas no aplicara para el exceso de la tasa cuando esta
supera la tasa de interés activa referencial a la fecha de desembolso del crédito.

Art. 3.- Las instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas de
cualquier jurisdiccion o pais, sin excepcion, que otorguen financiamiento seran calificadas por parte
de la Superintendencia de Bancos o Superintendencia de Economia Popular y Solidaria, de acuerdo
con los procedimientos que expidan para el efecto dichos organismos de control.
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Art. 4.- Las operaciones de crédito o depodsito que otorguen las instituciones financieras
internacionales o entidades no financieras especializadas de cualquier jurisdiccion o pais, sin
excepcion, a las entidades del sistema financiero nacional deberan cumplir con lo siguiente:

1. Los recursos se recibiran a través de créditos directos, lineas de crédito o depdsitos;

2. Las operaciones de créditos directos, lineas de crédito o depdsitos deberan registrarse
obligatoriamente en el Banco Central del Ecuador;

3. El plazo del crédito directo, linea de crédito o depdsito no podra ser inferior a un afio calendario; vy,
4. Los recursos deberan ser destinados al financiamiento de los siguientes segmentos: microcrédito
minorista, microcrédito de acumulacién simple, microcrédito de acumulacién ampliada, productivo
corporativo, productivo empresarial, productivo PYME, comercial prioritario, vivienda de interés
publico e inmobiliario; y, para atender eventuales requerimientos de liquidez de las entidades.

Nota: Res. 107-2015-F, 22-07-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 567, 18-08-2015.

CAPITULO XXXIl: PORCENTAJE DE APORTE POR CONCEPTO DE CONTRIBUCION DE LAS
ENTIDADES FINANCIERAS Y EMPRESAS DE SEGUROS Y REASEGUROS

Art. 1.- Los porcentajes de las contribuciones de las entidades financieras bajo el control de la
Superintendencia de Bancos, seran determinados por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera de acuerdo al informe técnico presentado por la Superintendencia de Bancos. Se
impondran en proporcion al promedio semestral de los activos totales, exceptuando las cuentas de
orden.

Art. 2.- Los montos de las contribuciones seran consignados en la Cuenta Unica del Tesoro Nacional
los meses de enero y julio de cada afio.

Art. 3.- Los porcentajes de contribucién para las entidades controladas por la Superintendencia de
Bancos se calcularan en funcion del tamafio de los activos de las entidades financieras.

Los valores correspondientes a contribuciones que aplicaran para el primer semestre del ejercicio
2015, seran los establecidos con resolucion No. JB-2014-2747 de 10 de enero de 2014.

Los porcentajes que aplicaran a partir del segundo semestre del ejercicio 2015, seran los siguientes:
Nota: Para leer Tabla, ver Registro Oficial Suplemento 44 de 24 de Julio de 2017, pagina 75.

Art. 4.- La actualizacién de los porcentajes podran ser revisados en forma anual y se realizara en
funcion del informe que remita la Superintendencia de Bancos para el efecto.

Art. 5.- La Superintendencia de Bancos vigilara permanentemente el cumplimiento de la presente
resolucion y sancionara su incumplimiento de acuerdo al ordenamiento juridico vigente.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA.- Las contribuciones de las entidades del sistema financiero
publico seran calculadas conforme sus Leyes Constitutivas hasta que se emitan los Decretos
Ejecutivos respectivos.

Nota: Res. 081-2015-F, 08-06-2015, expedida por la JPRMF, R.O. S. 529, 24-06-2015.

CAPITULO XXXIII: DEL GOBIERNO Y ADMINISTRACION DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO

SECCION [|: MIEMBRO DEL DIRECTORIO DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO, COMO
RESULTADO DE UN CONCURSO DE MERITOS Y OPOSICION

Art. 1.- Toda persona que se hubiere posesionado como miembro de un directorio en cualquiera de
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las entidades del sector financiero publico, después de la vigencia del Codigo Organico Monetario y
Financiero, como resultado de un concurso de méritos y oposicién dispuesto por la ley convocado
con anterioridad al 12 de septiembre de 2014, tiene derecho a gozar de los beneficios y demas
condiciones propias del cargo vigentes a la fecha de la convocatoria al concurso respectivo.

Nota: Res. 023-2014-F, 04-12-2014, expedida por la JPRMF, R.O. 422, 22-01-2015.

SECCION II: RELACIONES DE PARENTESCO EN LAS ENTIDADES FINANCIERAS DEL SECTOR
PUBLICO

SUBSECCION I: IMPEDIMENTOS

Art. 2.- Las entidades financieras del sector publico, independientemente de la aplicacion de las
normas para la designacion de directores, representantes legales y auditores y de otras
disposiciones aplicables, se regiran por las disposiciones que a continuaciéon se sefalan en lo
atinente a las designaciones de dignatarios o a las contrataciones de personal, en materia de
parentesco.

Art. 3.- No podran ser posesionados como representante legal, vicepresidente, gerente, subgerente
y auditor interno, sin autorizacion previa de la Superintendencia de Bancos, aquellas personas
naturales que mantengan nexos de parentesco dentro o hasta el cuarto grado de consanguinidad y
segundo de afinidad, el conyuge y el padre o hijo adoptivos de un director principal o suplente,
funcionario o empleado de la entidad financiera publica de que se trate.

SUBSECCION II: AUTORIZACION

Art. 4.- La Superintendencia de Bancos negard su autorizacion, cuando la persona a ser designada
en los cargos detallados en el articulo 3, mantenga relacion de parentesco en las lineas y grados
mencionados, con el auditor interno, contador general, contralor, jefe de personal, 0 denominaciones
equivalentes a aquellas funciones, de la entidad solicitante. La entidad financiera del sector publico
cuidara que no se produzcan eventuales conflictos de intereses o incompatibilidades entre esas
funciones.

SUBSECCION Ill: DECLARACION Y DOCUMENTACION NECESARIA

Art. 6.- Las personas que ingresen a prestar sus servicios en una entidad financiera del sector
publico declararan, acerca de la existencia en la entidad de personas con las que tengan relaciones
de parentesco en los tipos y grados mencionados en este capitulo.

La entidad controlada verificar4 la exactitud de la declaracion y, de ser del caso solicitara la
autorizacion pertinente.

Art. 7.- La solicitud de autorizacion a la que se refiere el articulo 3, para la designacion del
representante legal, vicepresidente, gerente, subgerente y auditor interno, serd presentada a la
Superintendencia de Bancos por el representante legal o el responsable del departamento de
personal de la entidad interesada, acompafnando la siguiente documentacion:

1. Copia de la cédula de ciudadania, tanto del solicitante como de su cényuge o pariente que labore
en la entidad; v,

2. La certificacion de la entidad en la que conste la unidad o dependencia en la que los conyuges o
parientes prestaran sus servicios, los cargos que ocupardn y los nombres y designaciones
jerarquicas de los jefes o supervisores inmediatos bajo quienes prestaran sus servicios, en caso de
otorgarse la autorizacion.

DISPOSICIONES GENERALES
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PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos dara respuesta a la solicitud, en un plazo no mayor de
guince dias contados desde la fecha de su recepcion.

SEGUNDA.- Cualquier cambio de funciones de las personas autorizadas para laborar de acuerdo
con este capitulo, debera ser reportado y autorizado por la Superintendencia de Bancos.

Es de responsabilidad de las entidades financieras publicas vigilar que por el cambio de funciones o
matrimonio de tales personas autorizadas, no se produzcan conflictos de intereses.

TERCERA.- Todas las entidades financieras puUblicas estan obligadas a mantener registros
actualizados del personal que mantiene vinculos de matrimonio o parentesco y de las autorizaciones
gue haya otorgado la Superintendencia de Bancos al respecto.

CUARTA.- Los casos de duda que se presenten en la aplicacion de este capitulo, seran absueltos
por el Superintendente de Bancos, segun el caso.

SECCION lll: DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO CAPITAL PRESUPUESTO

SUBSECCION I: NORMAS DE GESTION PRESUPUESTARIA PARA LAS ENTIDADES DEL
SECTOR FINANCIERO PUBLICO

Art. 12.- Ambito de aplicacion: La presente norma regulara la aplicacion de las etapas del ciclo
presupuestario del Banco Central del Ecuador y de las entidades del Sector Financiero Publico.

Art. 13.- De la programacion y formulacion: Sobre la base de los objetivos y metas determinados por
la planificacion de cada entidad del Sector Financiero Publico, se definira la proforma presupuestaria
y sus componentes, para lo cual deberan observar obligatoriamente las normas técnicas, directrices,
clasificadores y catalogos emitidos por el ente rector de las finanzas publicas, de conformidad con el
articulo 101 del Cédigo Organico de Planificacién y Finanzas Publicas.

Para la formulacion de las proformas presupuestarias deberan considerarse al menos: la
planificacion estratégica institucional anual y plurianual, planificacion operativa, el plan anual de
inversion, los estados financieros mensuales y proyectados, estado de resultados mensuales, flujo
de caja mensuales, indicadores financieros anuales y estado de evolucién patrimonial anual.

La Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera definira los lineamientos, las acciones y el
cronograma de elaboracion y presentacion de la proforma presupuestaria del Banco Central del
Ecuador y de las entidades del Sector Financiero Publico. El Ministerio Coordinador de Politica
Econbmica actuara como contraparte del Banco Central del Ecuador y de las entidades del Sector
Financiero Publico en el proceso de elaboracion y presentacion de la proforma presupuestaria y
emitird un informe sobre dichas proformas previo a la remision a la Junta de Politica de Regulacién
Monetaria y Financiera.

El Directorio de cada entidad aprobara la proforma presupuestaria previo a su envio a la Junta de
Politica y Regulacion Monetaria y Financiera.

Art. 14.- De la aprobacion: las proformas presupuestarias del Banco Central del Ecuador y de las
entidades que forman parte del Sector Financiero Publico seran aprobados por la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera de conformidad con lo dispuesto en el articulo 14 numeral 45 del
Caddigo Organico Monetario y Financiero, hasta el 30 de octubre del afio inmediato anterior al de su
vigencia.

Una vez aprobados los presupuestos de cada entidad su Directorio y para el caso del Banco Central
del Ecuador su Gerente General, deberd informar la respectiva aprobacién al ente rector de las
finanzas publicas y a la Asamblea Nacional, en un plazo no mayor a 15 dias.
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Art. 15.- De la ejecucion: En funcién de lo dispuesto en el Codigo Organico de Planificacion y
Finanzas Publicas, el Banco Central del Ecuador y las entidades que forman parte del Sector
Financiero Publico, observaran y aplicaran las siguientes disposiciones referentes a las reformas
presupuestarias.

1. Las reformas se haran sobre los saldos disponibles no certificados, ni comprometidos de las
asignaciones.

2. Una vez reformado el presupuesto, se deberd efectuar la reprogramacion financiera
correspondiente.

3. En ningun caso se podran efectuar reformas que impliquen traspasar recursos del presupuesto de
politica (inversion), al presupuesto operativo del Banco Central del Ecuador o de la entidad financiera
publica.

Art. 16.- Reformas aprobadas por la entidad: La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera, autoriza al Directorio de las entidades financieras publicas, y en el caso del Banco
Central del Ecuador a su Gerente General aprobar las reformas que no superen el 5% del
presupuesto de politica (inversion) y el 10% del presupuesto operativo aprobados, segun el caso.

El Directorio de la entidad financiera publica o el Gerente General del Banco Central del Ecuador
para la aprobacion de las reformas, requerira un informe técnico - legal que contenga entre otros, lo
siguiente:

1. Base legal que fundamente la reforma;

2. Andlisis justificativo de la necesidad de la reforma y su impacto en la ejecucion y en los resultados
econdmicos del Banco Central del Ecuador o de la entidad financiera publica, segun el caso.

3. Demostracion de la viabilidad presupuestaria de la reforma, en términos de mayores o menores
ingresos y saldos no comprometidos de las asignaciones presupuestarias de politica u operativas,
segun corresponda;

4. Afectacion a la programacion financiera vigente, y sus correspondientes indices financieros; vy,

5. Recomendaciones para su expedicion.

Estas reformas una vez aprobadas, seran puestas en conocimiento de la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera y del ente rector de las finanzas publicas de forma inmediata.

Art. 17.- Reformas aprobadas por la junta: Le corresponde a la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera, mediante resolucién motivada, aprobar las reformas que alteren el monto del
presupuesto del Banco Central del Ecuador y de la entidad financiera publica por encima del
porcentaje establecido en el articulo 16, la entidad deberd presentar junto con la solicitud, la
resolucion de aprobacion interna de su directorio, y un informe técnico - legal que contenga, entre
otros, lo siguiente:

1. Base legal que fundamente la reforma;

2. Andlisis justificativo de la necesidad de la reforma, su impacto en la ejecucion, y en los resultados
de planificacion y econémicos del Banco Central del Ecuador o de la entidad financiera publica,
segun el caso;

3. Demostracion de la viabilidad presupuestaria de la reforma, en términos de mayores o menores
ingresos y saldos no comprometidos de las asignhaciones presupuestarias de politica u operativas,
segun corresponda;

4. Afectacion a la programacion financiera vigente y sus correspondientes indices financieros; vy,

5. Recomendaciones para su expedicion.

Una vez aprobadas estas reformas, seran puestas en conocimiento del ente rector de las finanzas
publicas.

Art. 18.- Del seguimiento y evaluacion del presupuesto: Finalizado cada semestre hasta en un plazo
de 60 dias, el Banco Central del Ecuador y las entidades que forman parte del Sector Financiero
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Publico deberan presentar a la Junta de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera, al Ministerio
de Estado encargado de la politica econdmica y al ente rector de las finanzas publicas, el informe
correspondiente a la evaluacion financiera que relacione el cumplimiento de los objetivos y metas
definidos en la planificacion con el presupuesto institucional.

Art. 19.- De la clausura y liquidacion del presupuesto: Los presupuestos institucionales se
clausuraran el 31 de diciembre y se procedera con la respectiva liquidacion hasta el 31 de enero del
siguiente afio, con el objetivo de garantizar el proceso de consolidacién por parte del ente rector de
las finanzas publicas.

DISPOSICIONES DEROGATORIAS

PRIMERA.- Una vez implementada la normativa pertinente por parte del ente rector de las finanzas
publicas, se derogar4d el Titulo Tercero: "Presentaciéon y Aprobacién de las Proformas
Presupuestarias y Ejecucion, Control y Evaluacion de los Presupuestos del Banco Central del
Ecuador y de las Instituciones Financieras del Sector Publico" del Libro Ill: "Otras Disposiciones
Operativas y Administrativas" de la Codificacion de Regulaciones del Directorio del Banco Central del
Ecuador.

Fuente: Res. 040-2015-F, 13-02-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 457, 12-03-2015.

SECCION IV: NORMA QUE REGULA LA REPRESENTACION DEL CAPITAL DE LAS ENTIDADES
DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO

Art. 20.- La presente norma regula el capital de las entidades del sector financiero publico, con
excepcion del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social que se regira por su propia ley.

Art. 21.- Las entidades del sector financiero publico tendran un capital autorizado y un capital
suscrito y pagado.

El capital autorizado es el monto hasta el cual las entidades pueden aceptar suscripciones o emitir
acciones; vy, el capital suscrito y pagado es el valor que el accionista (Estado) se compromete a
aportar a las entidades financieras y que se encuentra efectivamente pagado.

Art. 22.- El capital de las entidades del sector financiero publico es de propiedad del Estado
Ecuatoriano, representado por el ente rector de las finanzas publicas, por los gobiernos autbnomos
descentralizados, segun corresponda, o por la entidad publica que reciba o adquiera el capital, o la
entidad publica que sefale el Decreto Ejecutivo de constitucion, los cuales para este efecto se
consideraran accionistas.

Art. 23.- El capital suscrito y pagado estara dividido en acciones (titulos) que no podran ser
transferidas al sector privado.
La clase, serie y valor de las acciones debera constar en el estatuto de cada entidad.

Los accionistas ejerceran los derechos econémicos - patrimoniales que les correspondan y cumpliran
las obligaciones de aporte de capital, cuando sean requeridos.

Art. 24.- La emision y transferencia de acciones deberd ser puesta en conocimiento de los
organismos de control.

Art. 25.- Las acciones se registraran en el Libro de Acciones y Accionistas que para el efecto las
entidades financieras publicas mantendran.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA.- En el plazo de noventa dias contados a partir de la vigencia
de esta norma, las entidades financieras publicas adecuaran sus estatutos a las disposiciones de
esta norma y a lo que resuelvan los accionistas.



LEXISFINDER

Nota: Res. 307-2016-F, 02-12-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 913 S. 4, 30-12-2016.

SECCION V: LA POLITICA PARA LA CALIFICACION DE IDONEIDAD DE LOS MIEMBROS DEL
DIRECTORIO DE LAS ENTIDADES FINANCIERAS PUBLICAS

Art. 26.- Las entidades financieras publicas tendran un directorio constituido por un delegado
permanente del Presidente de la Republica, quien lo presidira y tendra voto dirimente; los titulares de
tres secretarias de Estado cuyo ambito de accidn esté directamente relacionado con las finalidades y
objetivos de la respectiva entidad financiera, o sus delegados permanentes; y, el titular de la
secretaria de Estado a cargo de la politica econémica o su delegado permanente. El Presidente de la
Republica en cada decreto ejecutivo de creacion establecera qué ministros o secretarios de Estado
participaran en cada directorio.

Art. 27.- Los miembros del directorio de una entidad financiera publica para tomar posesion no
deberan estar incursos en ninguno de los impedimentos sefialados en el articulo 258 del Codigo
Organico Monetario y Financiero.

Art. 28.- Para el caso de Ministros o Secretarios de Estado o delegado permanente del Presidente
de la Republica, la justificacién de no estar incursos en los impedimentos determinados en el articulo
258 del Cdédigo Organico Monetario y Financiero se establecer4d mediante declaracién juramentada
otorgada mediante instrumento publico. La Superintendencia de Bancos calificar4 su idoneidad y
verificara en cualquier momento la veracidad de la informacion.

Art. 29.- Para el caso de los delegados permanentes de los Ministros o0 Secretarios de Estado la
justificacién de no estar incursos en los impedimentos determinados en el articulo 258 del Cédigo
Organico Monetario y Financiero se establecera mediante la presentacion de toda la documentacion
gue determine la Superintendencia de Bancos para su calificacion.

Art. 30.- Los requisitos establecidos en el articulo 374 del Codigo Organico Monetario y Financiero,
les seran aplicables exclusivamente a los delegados permanentes de los Secretarios de Estado
miembros de un directorio de una entidad financiera publica.

DISPOSICION GENERAL UNICA.- Las disposiciones contenidas en la presente resolucion se
aplicaran exclusivamente en las entidades financieras publicas, en lo que no se contraponga con sus
leyes constitutivas.

Nota: Res. 077-2015-F, 28-05-2015, expedida por la JPRMF, R. O. Suplemento 529, 04-06-2015.

SECCION VI: POLITICA PARA LA DESINVERSION DE ACCIONES DE PROPIEDAD DE
ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO

Art. 31.- Las entidades del Sector Financiero Publico que posean acciones en sociedades
mercantiles podran desinvertirlas previa resolucion motivada del Directorio de la entidad, que debera
sustentarse en los informes juridicos e informes técnicos sobre el andlisis del costo beneficio
econdémico de la misma, a través de los procedimientos establecidos en la Ley de Mercado de
Valores, o mediante subasta publica nacional o internacional que se adjudicara al mejor postor.

Art. 32.- La desinversién mediante subasta nacional o internacional podra efectuarse por la venta
total o parcial de las acciones de la sociedad mercantil de propiedad de las entidades del sector
financiero publico.

Art. 33.- En el proceso de venta se podra considerar uno o varios de los siguientes mecanismos:

1. Aumento de capital de las sociedades mercantiles con aportes de los inversionistas privados;
2. Fusidn, escisidn; vy,
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3. Cualquier otra forma juridica que resulte en un cambio de control de las sociedades mercantiles.

Art. 34.- Para la implementacion de la subasta publica nacional o internacional, las acciones deberan
ser valoradas de forma objetiva, profesional e independiente, por una banca de inversiébn o por
empresas especializadas, que tengan suficiente experiencia en este tipo de valoraciones.

Art. 35.- Los términos, condiciones y procedimientos para la desinversion de las acciones seran
conocidas y aprobadas por el Directorio de la entidad financiera publica.

Art. 36.- En la desinversion de acciones se deberan observar las disposiciones de la Ley Orgéanica
de Regulacion y Control del Poder de Mercado y contar con las autorizaciones y/o calificaciones que
deban otorgar previamente los organismos de control, en particular la Superintendencia de Bancos
y/o la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros, conforme corresponda.

Nota: Res. 249-2016-F, 31-05-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 782, 23-06-2016.

SECCION VII: NORMAS PARA EL PAGO MEDIANTE CERTIFICADOS DE ABONO TRIBUTARIO
DE OBLIGACIONES CONTRAIDAS CON EL SECTOR FINANCIERO PUBLICO

SUBSECCION I: DE LA UTILIZACION DE LOS CERTIFICADOS DE ABONO TRIBUTARIO

Art. 37.- Las personas naturales o juridicas que mantengan obligaciones con entidades del sector
financiero publico podran pagar parcial o totalmente tales obligaciones, inclusive antes de su
vencimiento, a través de certificados de abono tributario que al efecto sean otorgados como notas de
crédito por el Servicio Nacional de Aduana del Ecuador.

Art. 38.- Los certificados de abono tributario que sean empleados para pagar obligaciones, surtirdn
efecto a partir del momento en que sean recibidos a su valor nominal, por las entidades del sector
financiero publico.

Art. 39.- Las entidades del sector financiero publico aceptaran los certificados de abono tributario, sin
gue les sea permitido condicionar su recepcion ya sea del titular original de estos titulos o sus
cesionarios.

El incumplimiento de lo dispuesto en este capitulo serd sancionado por la Superintendencia de
Bancos, de conformidad con el Cédigo Monetario y Financiero y la normativa vigente.

Art. 40.- Las entidades del sector financiero publico reportaran a la Superintendencia de Bancos, en
las estructuras y en la forma y plazo, que se las remitira por circular, las operaciones que hubieren
sido canceladas parcial o totalmente a través de certificados de abono tributario.

DISPOSICION GENERAL

Art. 41.- Los casos de duda en la aplicacion del presente capitulo, seran resueltos por el
Superintendente de Bancos, segun el caso.

DISPOSICION TRANSITORIA

Cada entidad del sector financiero publico establecera el procedimiento operativo para la aplicacién
de este capitulo, que debera ser aprobado por el directorio y remitido a la Superintendencia de
Bancos dentro de los treinta (30) dias posteriores, a la publicacion de esta norma en el Registro
Oficial.

SECCION VIIl: NORMA GENERAL PARA LA APLICACION DEL SEGUNDO INCISO DEL
ARTICULO 1611 DEL CODIGO CIVIL
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Art. 42.- Todos los pagos que hayan realizado los deudores personas naturales con grado de
discapacidad del 85% al 100% o por adolecer de una enfermedad catastréfica o de alta complejidad
diagnosticadas por la autoridad sanitaria nacional, que tengan créditos con entidades del sector
financiero publico otorgados antes de la vigencia del Codigo Organico Monetario y Financiero que
cuenten con garantia hipotecaria sin seguro de desgravamen y gque su saldo de capital no supere los
cien salarios basicos unificados, se imputaran primero al capital del crédito.

Art. 43.- Los casos dispuestos en el articulo precedente se aplicaran siempre que no se encuentren
comprendidos en los casos descritos en la Ley Orgénica para la Regulacion de los Créditos para
Vivienda y Vehiculos, ni en la Ley para el Cierre de la Crisis Bancaria de 1999.

Art. 44.- Se dispone a las administraciones de las entidades del sector financiero publico verifiquen
el cumplimiento de las condiciones establecidas en el articulo 42, previo a aplicar los beneficios de
esta resolucion, e informen a sus respectivos directorios en la forma y periodos que estos
establezcan, de los casos atendidos en cumplimiento de esta norma.

Fuente: Res. 008-2014-F, 04-12-2014, expedida por la JPRMF, R. O. 404, 24-12-2014.

SECCION IX: PROCEDIMIENTO PARA LA APLICACION DE LA DISPOSICION TRANSITORIA
TERCERA DE LA LEY ORGANICA DE REMISION DE INTERESES, MULTAS Y RECARGOS
INCORPORADA POR LA LEY ORGANICA DE INCENTIVOS PARA ASOCIACIONES PUBLICO
PRIVADAS Y LA INVERSION EXTRANJERA

Art. 45.- Ambito de Aplicaciéon: Este procedimiento serd aplicado por las entidades del sector
financiero publico que se encuentren activas o en procesos de liquidacion.

Art. 46.- Alcance: Este procedimiento se aplicara a las operaciones de crédito y a las inversiones
efectuadas por las entidades determinadas en el articulo 42, que hayan sido realizadas de forma
directa, a través de negocios fiduciarios 0 mediante cualquier otra modalidad que hayan financiado
proyectos de infraestructura fisica, que se encuentren vencidas o que hubieren sido paralizadas y
gue no hayan concluido al 27 de abril de 2015, por las causas establecidas en la ley, en favor de
personas naturales o juridicas de derecho privado.

Para acogerse a los beneficios determinados en la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y
Recargos, sera necesario que se evidencie que los retrasos en el cumplimiento de obligaciones
contractuales del crédito o de las inversiones sean imputables a la administracién publica central o a
las entidades del sector financiero publico.

Art. 47.- Infraestructura Fisica: Para efectos de la aplicacion de la Ley Organica de Remision de
Intereses, Multas y Recargos, se entendera como infraestructura fisica al conjunto de elementos
fisicos materiales que se encuentran en un espacio determinado, que hayan recibido recursos para
su ejecuciéon por medio de operaciones de crédito o de inversion a través de las entidades del sector
financiero publico, tales como:

1. Inmobiliarios que comprende vivienda, hospitales.
2. Otros proyectos cuyo objetivo fue la construccion de infraestructura fisica.

Art. 48.- Inicio del Tramite: El deudor cuyo crédito o inversion cumpla con las condiciones
determinadas en la Ley Organica de Remision de Intereses, Multas y Recargos, podra solicitar a la
entidad acreedora en forma motivada y adjuntando toda la documentacion que sustente la peticidon
de reestructura, refinanciamiento o reactivacion de la operacién de crédito o de inversion.

En el caso de negacios fiduciarios sera la Fiduciaria por instruccion de la Junta del Fideicomiso, y en
su calidad de administradora y representante legal, la que podra presentar a la entidad financiera
publica de forma motivada la peticion de reestructura, refinanciamiento o reactivacion del proyecto,
entendiéndose por reactivacion cualquier accion encaminada a la consecucion del proyecto.
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Art. 49.- Recepcidn: La entidad financiera publica receptara las peticiones presentadas y verificara el
cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 4 y notificara con la admision de la peticion. En caso de
determinar la falta de cumplimiento de lo sefialado en el articulo 48 dispondra que se complete la
informacién que la entidad requiera en el plazo de 5 dias.

Art. 50.- Informes Técnico-Financiero y Legal de la Entidad: Una vez admitida a tramite la peticion, la
entidad financiera publica, dispondrd& que se preparen los correspondientes informes
técnico-financiero y legal institucionales de las areas correspondientes en los que se determine, en el
ambito de sus competencias, al menos lo siguiente:

1. Informe técnico-financiero:

a. Situacidén econdmica financiera de la operacién de crédito o de la inversion.

b. Determinar que las obligaciones crediticias se hallan vencidas o que los proyectos se encuentren
paralizados y no concluidos al 27 de abril de 2015.

c. Informar si existieron retrasos imputables a la administracion publica central o a las entidades del
sector financiero publico y si estos retrasos provocaron el vencimiento o paralizacion o no conclusién
de los proyectos.

d. Que se establezca el estado y avance de los proyectos de infraestructura asi como las acciones
que éstos requieran para su continuidad.

e. Que se establezca la viabilidad financiera de reactivar, reestructurar o refinanciar la operacién
crediticia o de inversidn, con el proposito de garantizar la continuidad de los proyectos de
infraestructura fisica y que su resultado minimice pérdidas para el Estado.

f. Conclusiones y recomendaciones.

2. Informe legal:

a. Situacién legal de la operacion de crédito o inversion.

b. Andlisis legal del estado de las garantias.

c. Estado de las acciones de cobro iniciadas.

d. Informar si existieron retrasos imputables a la administracion publica central o a las entidades del
sector financiero publico y si estos retrasos provocaron el vencimiento, paralizacién o no conclusién
de los proyectos.

e. Conclusiones y recomendaciones.

La entidad financiera publica podra requerir a cualquier institucion de la administracién publica o
entidades del sistema financiero nacional la documentacién e informacidon necesaria para la
elaboracion de los informes técnico-financiero y legal de la entidad.

Los informes seran remitidos al representante legal de la entidad para el tramite correspondiente.

Art. 51.- Conocimiento y Resolucion: Sobre la base de los informes técnico-financiero y legal, la
entidad financiera publica, resolvera en el plazo previsto en el numeral 1 de la Disposicion
Reformatoria Octava de la Ley Organica de Incentivos para Asociaciones Publico Privadas y la
Inversién Extranjera afadido a continuacion de la Disposicidbn Transitoria Segunda de la Ley
Orgéanica de Remision de Intereses, Multas y Recargos, la Disposicién Transitoria Tercera, sobre la
reestructuracion, refinanciamiento o reactivacion, segin corresponda, que constarA en una
resolucion motivada, la cual sera notificada al deudor o a la contraparte de forma inmediata.

A partir de la fecha de notificacion el deudor o la contraparte, procedera de forma inmediata a
suscribir la documentacion correspondiente.

En el instrumento legal que formalice la reestructura, refinanciacion o reactivacion, constara la
obligaciéon del deudor o contraparte de cancelar el saldo insoluto resultante de este procedimiento y
someterse a los plazos y condiciones que determine la entidad financiera publica para el pago de los
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créditos.

En caso de que la solicitud sea negada, debera ser notificada al deudor o contraparte de manera
inmediata y se continuara con las acciones correspondientes.

Art. 52.- Suspension de Coactivas: A partir de la presentacién de la solicitud y con la finalidad de
facilitar la reestructura, refinanciamiento o reactivacion de las operaciones de crédito o inversion y la
finalizacion de los proyectos, las acciones coactivas que se hubieren iniciado se suspenderan
temporalmente al igual que los plazos para la prescripcién, hasta que la entidad resuelva sobre la
solicitud presentada.

La suspension del procedimiento coactivo de ejecucion se mantendrd mientras los deudores
reestructurados o refinanciados permanezcan al dia en el pago de sus obligaciones.

En caso que la entidad financiera publica resuelva no conceder la reestructura, refinanciamiento o
reactivacion de las operaciones de crédito o inversion, el procedimiento coactivo se reiniciara de
forma inmediata.

Art. 53.- Garantias: Por efectos de la reestructuracion, refinanciamiento o reactivacion, el deudor
deberé rendir las garantias reales correspondientes para cubrir el monto y plazo de la obligacion.

Art. 54.- Desembolsos: Una vez instrumentada la reestructuracion, refinanciamiento o reactivacion,
la entidad financiera publica desembolsara, de ser el caso, los valores que correspondan para
viabilizar la culminacion del proyecto de infraestructura fisica.

Art. 56.- Registro y Contabilizacion: Las operaciones reestructuradas, refinanciadas o reactivadas
seran registradas y contabilizadas de acuerdo con las normas vigentes para el efecto.

Art. 57.- Control y Supervision: La entidad financiera publica efectuara la supervisién y seguimiento
al proyecto de infraestructura fisica con el fin de que se cumpla las condiciones y plazos pactados en
las reestructuras, refinanciamientos o reactivaciones.

Los organismos de control, en el &mbito de sus competencias, efectuaran el control de las
operaciones de crédito o de inversion y la ejecucién de los proyectos de infraestructura fisica de
acuerdo con la funcién establecida en el articulo 62, numeral 12 del Cddigo Organico Monetario y
Financiero, y absolveran las consultas sobre las materias de su competencia.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las entidades financieras publicas referidas en el articulo 45, emitiran, de ser el caso, el
instructivo necesario para la aplicacion del procedimiento operativo contenido en la presente
resolucion, de acuerdo con la estructura organica de cada entidad.

SEGUNDA.- Las entidades financieras publicas referidas en el articulo 45, pondran en conocimiento
de sus deudores o contrapartes, la presente resolucion.

TERCERA.- Las entidades financieras publicas en liquidacion, aplicaran la Ley Organica de
Remisién de Intereses, Multas y Recargos, Unicamente efectuando reestructuraciones en los plazos
de las operaciones de crédito.

CUARTA.- No les seran aplicables los beneficios de las Disposiciones Transitorias Segunda y
Tercera de la Ley Organica de Remisién de Intereses, Multas y Recargos a las operaciones de
crédito, de inversion o proyectos de infraestructura fisica que se encuentren para decision de los
Tribunales de Justicia 0 que se encuentren en la etapa de instruccion fiscal.

DISPOSICION DEROGATORIA.- Derdguese la resolucion No. 086-2015-F expedida por la Junta de
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Politica y Regulacién Monetaria y Financiera el 26 de junio de 2015.
Nota: Res. 202-2016-F, 28-01-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 699, 25-02-2016.
SECCION X: DEL BANCO DEL INSTITUTO ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL

SUBSECCION I: NORMAS PARA REGULAR LAS OPERACIONES DEL BANCO DEL INSTITUTO
ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL

PARAGRAFO |: PRINCIPIOS GENERALES Y CLASIFICACION DE LAS INVERSIONES

Art. 57.- La administracion de los fondos previsionales publicos del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social y, la prestacion de servicios financieros, para atender los requerimientos de sus
afiliados activos y jubilados se invertirdn observando los principios de eficiencia, seguridad,
rentabilidad, oportunidad, liquidez, diversificacion de cartera y compatibilidad de plazos, con sujecion
a las disposiciones de la Constitucion de la Republica, la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, la Ley de

Seguridad Social, la normativa expedida por la Junta Bancaria y los reglamentos aprobados por el
directorio del citado banco.

Para la realizacion de las operaciones previstas en el articulo 4 de la Ley del Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, el banco debera desarrollar las politicas, procedimientos, procesos
y metodologias necesarios para la administracion y control de tales operaciones y, cumplir con las
disposiciones de este capitulo.

Art. 58.- Las inversiones a las que se refiere el articulo anterior, se realizaran con prioridad al sector
productivo y principalmente en instrumentos de mediano y largo plazo, dependiendo de la naturaleza
y liquidez requerida por cada fondo y en funcién de la entrega de sus prestaciones, de modo tal que
al tiempo de fomentar la produccion interna generadora de empleo y/o valor agregado, garanticen la
sostenibilidad de las prestaciones que se deben atender.

Art. 59.- Para efecto de lo sefialado en el articulo 58 y por excepcién se podran realizar inversiones
a corto plazo, a través de operaciones en el mercado financiero y bajo condiciones de mercado,
cuando los recursos no pudieran ser invertidos de manera inmediata.

Art. 60.- Las inversiones se realizaran en funciéon de la naturaleza de cada fondo, de acuerdo a las
condiciones de mercado y a la entrega de sus prestaciones.

Nota: Sustituido por el num. 1 del Art. 1 de la Res. 292-2016-F, 28-10-2016, expedida por la JPRMF.

La politica de inversiones seré definida por el directorio para cada uno de los fondos, incluyendo los
limites de exposicion por plazo, tipo de papel y emisor, para lo cual debera considerar las
disposiciones de este capitulo, previo informe del comité de administracion integral de riesgos, quien
deberé evaluar el nivel de exposicion de los riesgos asumidos.

Para la administracién del portafolio de inversiones, el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social - BIESS, deberé aplicar las disposiciones contenidas el Capitulo VIII "Parametros minimos de
la gestion operacional y de la administracién de riesgos para la realizacién de operaciones de
tesoreria”, del Titulo X "De la gestion y administracion de riesgos”, de este Libro, dentro de los limites
establecidos en este Capitulo.

Los plazos a los que se invertiran seran:
1. Corto plazo.- Hasta tres (3) afios;

2. Mediano plazo.- De mas de tres (3) a cinco (5) afios; vy,
3. Largo plazo.- De mas de cinco (5) afios.
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Para el efecto se seguira el siguiente esquema, por fondos y/o portafolios:
Nota: Para leer Tabla, ver Registro Oficial Suplemento 44 de 24 de Julio de 2017, pagina 91.

Nota: Tabla sustituida. Para leer Tabla, ver Registro Oficial 333 de 24 de Septiembre de 2018,
pagina 35.

Nota: El articulo Unico, numeral 1 de la Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No.
447, publicada en Registro Oficial 333 de 24 de Septiembre del 2018 ordena sustituir la tabla del
articulo 59 la cual consta en el articulo 60 por lo que se procede a realizar la reforma en el respectivo
articulo.

Art. 61.- El directorio del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social aprobara las politicas,
objetivos y el presupuesto general de inversiones, con sujecion a los cuales actuara el citado banco.

Art. 62.- El valor total de mercado de los portafolios administrados, se determinara por la suma de
las inversiones privativas y las inversiones no privativas.

Art. 63.- Las inversiones de los fondos administrados, no podran exceder los niveles maximos de
riesgo determinados objetivamente para cada uno de dichos fondos administrados, segun su
naturaleza.

Art. 64.- El directorio del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, seleccionara los
servicios de firmas calificadoras de riesgo de prestigio internacional o asociadas con una firma de
prestigio internacional, calificadas por la Superintendencia de Bancos, para la emision de una
calificacion de riesgo del banco en las condiciones y con el alcance definido en el capitulo Il
"Normas para la calificacion de las firmas calificadoras de riesgo de las instituciones del sistema
financiero", del titulo XXI "De las calificaciones otorgadas por la Superintendencia de Bancos", de
este libro.

En cuanto a la calificacion de riesgos de los titulos que adquiera o emita el Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social, sera efectuada por una firma calificadora de riesgos previamente
calificada por la Superintendencia de Bancos; y, para la calificacion de un valor se procedera de
acuerdo con la Ley de Mercado de Valores, el reglamento interno de la sociedad calificadora y el
procedimiento técnico aprobado por la Superintendencia de Compaiiias.

Art. 65.- Las inversiones permitidas son:

1. Inversiones privativas.- Préstamos hipotecarios; préstamos quirografarios; préstamos prendarios a
través de los servicios de los montes de piedad; las colocaciones financieras de las cuentas de
menores beneficiarios del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social; operaciones de descuento de
cartera hipotecaria; adquisicion, conservacion y enajenacion de bienes inmuebles, de acuerdo a las
resoluciones que emita el directorio del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social; vy,

2. Inversiones no privativas.- Titulos de renta fija; titulos de renta variable; valores que se emitan
como consecuencia de procesos de titularizacion; inversiones en el exterior dentro de los términos
de la Ley de Seguridad Social; fideicomisos mercantiles, cuyo beneficiario sea el Banco Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

Art. 66.- Las inversiones de los recursos de todos los fondos y seguros deberdn mantener una
politica de diversificacién, de forma que se evite la concentracion en alguna de ellas, para lo cual se
observaran los parametros y limites determinados en la presente.

Los criterios de diversificacion que se aplicardn son: inversiones privativas y no privativas; por
emisor; por grupo econémico; por emision; sectores geograficos y econémicos; por tipo de productos
financieros en renta fija y renta variable, organismos multilaterales, fideicomisos mercantiles y
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titularizaciones.

El directorio debera definir los grupos econémicos, para lo cual considerard entre otros factores a la
participacion accionarial, relaciones de negocios, de capitales o administracién y participacion en los
ingresos.

Art. 67.- Los emisores y las emisiones, deberan contar con la calificacion de riesgo asignada por una
firma especializada.

El Ministerio de Finanzas y el Banco Central del Ecuador estan exentos del requisito de calificacion.
PARAGRAFO II: DE LOS LIMITES DE LAS INVERSIONES PRIVATIVAS

Art. 68.- Las inversiones privativas no superaran en su conjunto el 100% del valor de mercado de
cada portafolio.

Dentro del limite referido en el inciso anterior, cada portafolio que pueda realizar estas inversiones
privativas, podra destinar:

1. Hasta el 100% aprestamos hipotecarios, incluyendo operaciones de descuento hipotecario para
los fondos de largo plazo; hasta el 25% para los fondos de corto y mediano plazo, dentro de los
plazos previstos en el articulo 59 de la presente seccion.

2. Hasta el 60% a préstamos quirografarios.
3. Hasta el 5% a préstamos prendarios.
4. Hasta el 10% a inversiones en inmuebles.

Nota: El articulo Unico, numeral 2 de la Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No.
447, publicada en Registro Oficial 333 de 24 de Septiembre del 2018 ordena sustituir el numeral 1
del articulo 67 el cual consta en el articulo 68 por lo que se procede a realizar la reforma en el
respectivo articulo.

Art. 69.- Las inversiones privativas en cualquier préstamo deberan contar con los estudios técnicos
correspondientes en los que se determinaran los montos, plazos, tasas, garantias y demas
condiciones de las colocaciones, en funcion de las normas y del mercado.

Art. 70.- Las inversiones privativas para la adquisicion, conservacion y enajenacion de bienes raices,
de igual forma, deberan contar con los sustentos técnicos, que determinen su viabilidad vy
conveniencia.

PARAGRAFO llI: DE LOS LIMITES DE LAS INVERSIONES NO PRIVATIVAS

Art. 71.-Las inversiones no privativas podran ser de hasta el 100% del valor de mercado de cada
portafolio.

Las inversiones en renta fija y renta variable en los receptores que permitan tales opciones deberan
ser sumadas para efectos de célculo de limites.

SUBPARAGRAFO |: POR EMISORES DE RENTA FIJA

Art. 72.- Las inversiones no privativas en renta fija podran ser en su conjunto de hasta el 100% del
valor de mercado de cada portafolio, para lo cual se consideraran los siguientes limites:

1. Las inversiones de los recursos de los fondos de los seguros administrados por el Banco del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en titulos valores de renta fija emitidos por el sector
publico, no podran superar el 75% del valor total de mercado del portafolio de inversiones.
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Nota: Sustituido por el num. 2 del Art. 1 de la res. 292-2016-F, 28-10-2016, expedida por la JIPRMF.

Las inversiones en titulos valores representativos de deuda soberana ecuatoriana, adquiridas en el
mercado local o internacional, se consideraran como inversiones efectuadas en el pais y se
computaran dentro del limite del presente articulo;"

2. Los recursos del seguro de salud y del fondo de reserva podran ser invertidos en las entidades del
sistema financiero privado hasta por el plazo de un afio y no superaran el 60% del patrimonio técnico
constituido de la entidad emisora. Si los recursos destinados por de los fondos administrados por el
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social fueran inferiores al 60% del patrimonio técnico,
por el tramo que faltare para alcanzar dicho limite los fondos de los otros seguros podran invertir
hasta el 20% del valor total de mercado de sus portafolios y de sus depdsitos.

El limite del 60% del patrimonio técnico podra ser superado en un 20% adicional, siempre y cuando
el sistema financiero privado tenga como contrapartida la colocacién en lineas de crédito para el
sector real de la economia en proyectos productivos que incentiven la generacion de empleo y valor
agregado, asi como para el financiamiento de adquisicién, construccién, reparacion, remodelacién y
mejoramiento de la vivienda; los plazos para estas inversiones estaran en relacién a las operaciones
de crédito concedidas y las garantias de estas deberan ser endosadas a favor del Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social.

No se podran adquirir acciones, papel comercial, obligaciones, obligaciones convertibles en acciones
0 cuotas de participacion de estas entidades.

Los valores que se adquieran producto de un proceso de titularizacion originado por entidades
financieras privadas no se consideran dentro de estos limites.

3. Las inversiones de los recursos de los fondos administrados por el Banco del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en titulos valores de renta fija emitidos por el sector privado no financiero,
podran ser de hasta el 100% del valor de mercado total del portafolio de inversiones de cada fondo.

SUBPARAGRAFO II: POR EMISORES DE RENTA VARIABLE

Art. 73.- Las inversiones en titulos de renta variable del sector privado no financiero transados en las
bolsas de valores del pais en su conjunto, podran ser de hasta el 30% del valor total de mercado que
registre el portafolio de cada fondo.

Art. 74.- La inversion total que realicen los fondos en una determinada empresa, no podra ser
superior al 20% de la capitalizacion bursatil, entendiéndose como el ndmero de acciones en
circulacion por el valor de mercado de las mismas en una fecha determinada o emisién de la misma.
De existir inversiones en reportos bursétiles de acciones, u otros mecanismos de financiacion de
renta fija que emita una misma empresa, este limite podra alcanzar el 25% de su capitalizacion
burséatil.

En los paquetes accionarios que el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social adquiera se
podran considerar acciones preferidas, siempre dentro del limite establecido en el articulo 72.

Art. 75.- Previa la inversion en titulos de renta variable, se requerira que las acciones o cuotas de
participacién deberan estar inscritas en el Registro de Mercado de Valores, para lo cual el Banco del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social exigird al comité de riesgos el respectivo informe de
limites; y, al comité de inversiones, un informe que contendra:

1. Andlisis integral de la situacion financiera y la solvencia del emisor o contraparte y la
determinacion de su perfil de riesgo;
2. Andlisis del sector econdmico al cual pertenece el emisor y las caracteristicas principales de su
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tendencia;

3. El analisis de los siguientes indices: precio- utilidad, precio-dividendo, precio-valor en libros,
capitalizacion bursatil, indice de rotacion y presencia bursatil.

4. Para las empresas que por primera vez negocian sus acciones por los mecanismos de bolsa,
analisis de los siguientes indices: valor en libros-utilidad, valor en libros-dividendo, cumpliendo
siempre con las condiciones de seguridad de la inversién suficientes.

5. La evaluacion de que la empresa cuenta con practicas aceptables de buen gobierno corporativo.
6. La contribucion de la empresa en la generacion de empleo y valor agregado para el desarrollo
econdmico del pais.

Art. 75.- (sic) La participacion accionarial y las utilidades que ésta genere en los portafolios de renta
variable de los fondos, no podran ser canjeadas por bienes o servicios de las empresas en las que
se adquieran acciones.

Art. 76.- ElI Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social debera formular las
recomendaciones necesarias para precautelar las inversiones de los recursos administrados, en las
empresas en las que el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social tenga paquetes accionarios o
participaciones. Dichas recomendaciones seran comunicadas al directorio del banco para que se
emitan las instrucciones pertinentes.

Art. 77.- El gerente general, en la forma establecida en la ley, representard al Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social en las juntas generales de accionistas o de socios de las empresas
y demas personas juridicas en las que el banco tuviere participacién accionarial o financiera. Dicha
representacion la ejercerd en funcién de las politicas de inversion aprobadas por el directorio del
banco.

SUBPARAGRAFO Ill: EN ORGANISMOS MULTILATERALES

Art. 78.- Las inversiones realizadas en el mercado nacional en titulos emitidos por organismos
multilaterales de crédito no podran superar el 25% del valor de mercado total del portafolio de
inversiones de cada fondo de los seguros administrados por el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social y de los fondos de reserva.

SUBPARAGRAFO IV: EN TITULARIZACIONES

Art. 79.- En ningun caso el monto de inversién en valores emitidos como consecuencia de un
proceso de titularizacién que realice el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, sera
superior al 15% del valor de mercado total del portafolio de inversiones.

Art. 80.- Para el célculo de los limites de inversion de los diferentes portafolios administrados por el
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en valores que se emitan como consecuencia
de procesos de titularizacion, no se considerara la naturaleza publica o privada de los originadores.

Art. 81.- Para inversiones en titularizaciones superiores al 1% del valor de mercado total de los
fondos, se debera realizar un estudio de factibilidad que contara con la opinién calificada de una
firma internacional experta en la materia. Estas inversiones deberan contar con mejoradores de
cobertura de riesgo, como los otorgados por organismos multilaterales de crédito, entre otros.

Art. 82.- El Banco Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra invertir los recursos que
administra en sectores productivos o estratégicos del pais, adquiriendo titulos provenientes de
procesos de titularizacion dentro de los limites sefialados en este capitulo o titulos valores
negociables que garanticen adecuadamente dicha inversién, de acuerdo con la Ley de Mercado de
Valores.

El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social debera formar parte del comité de vigilancia,
constituido conforme al reglamento que para el efecto emita el directorio del banco.
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SUBPARAGRAFO V: EN FIDEICOMISOS MERCANTILES

Art. 83.- ElI Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra constituir fideicomisos
mercantiles de conformidad con la Ley de Mercado de Valores, como medio 0 mecanismo para
realizar inversiones o desinversiones, hasta un monto del 40% del total de cada portafolio.

El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social no podra realizar a través de negocios
fiduciarios aquellas actividades o inversiones que la ley no le permite realizar directamente.

Art. 84.- La Superintendencia de Bancos aplicara a las inversiones que el Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social realice a través de fideicomisos mercantiles, los mismos principios
sobre control financiero aplicables a los activos que conforman el fideicomiso.

Art. 85.- Los fideicomisos mercantiles constituidos por el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social deberan estar inscritos en el Registro de Mercado de Valores y contar con auditoria
externa que la efectuara una firma calificada por la Superintendencia de Bancos.

Art. 86.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en la forma prevista en el
reglamento emitido por el directorio del banco para su participacion en fideicomisos mercantiles,
debera formar parte de las juntas de fideicomiso en forma proporcional a su participacion en el
patrimonio auténomo, juntas cuyo niamero de miembros debera ser impar.

En el caso de que la participacion en fideicomisos mercantiles del Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social sea con otras instituciones o empresas del sector publico y al tratarse de proyectos
de prioridad nacional tendientes al desarrollo productivo para potenciar el dinamismo econémico del
pais, las juntas de fideicomiso se conformaran de acuerdo a lo que establezca el contrato de
fideicomiso respectivo.

Art. 87.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social decidira, en todos los casos, sobre la
participacion con recursos previsionales del banco y las condiciones de la misma en fideicomisos
mercantiles, sea en calidad de constituyente o adherente, segun las facultades previstas en las
normas legales vigentes.

Art. 88.- En las decisiones de inversion que impliquen la constitucion o adherencia a un fideicomiso
constituido, el banco debera tener la calidad de beneficiario, en un porcentaje no menor al de su
participacion.

Art. 89.- Cuando el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social participe en un fideicomiso
junto con otros constituyentes o adherentes, éstos deberan ser personas naturales y juridicas que
acrediten las condiciones establecidas para el efecto en el reglamento correspondiente a su
participacién en negocios fiduciarios y fideicomisos mercantiles, emitido por el directorio del banco y
sometido a conocimiento y aprobacion de la Superintendencia de Bancos.

Art. 90.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra participar en calidad de
constituyente o adherente beneficiario de fideicomisos con fines inmobiliarios, a través del aporte de
los bienes inmuebles registrados en cada uno de sus portafolios, siempre que no se encuentren
contabilizados como de uso institucional y que no tengan afectacion legal alguna.

Los bienes inmuebles contaran con avallo actualizado y realizado por peritos calificados por la
Superintendencia de Bancos, dentro de los ciento ochenta (180) dias precedentes a la entrega de los
mismos al fideicomiso el aporte que se registre contablemente se lo efectuara a valor comercial o de
mercado. La participacion en el fideicomiso no podra tener un valor inferior a la valoracién del bien
entregado al fideicomiso.

Art. 91.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra incorporar a los patrimonios
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auténomos de los fideicomisos en los cuales sea constituyente, como parte de su aporte y en forma
proporcional a su participacion, recursos en efectivo con el propésito de cubrir los costos que se
ocasionen para el arranque del proyecto, recursos o inversiones que deben ser autorizados por el
directorio del banco.

Art. 92.- Para los casos establecidos en el articulo precedente, el contrato de fideicomiso debera
contener una clausula resolutoria que establezca que el proyecto iniciara Unicamente cuando se
demuestre que el desarrollo del proyecto alcanzara su punto de equilibrio en el tiempo, el que
contemplara los aspectos financieros, técnicos y legales. En caso de que se aplique la clausula
resolutoria y el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social hubiere realizado aportes en
efectivo previo al alcance del punto de equilibrio, estos deberan ser recuperados por el banco,
considerando los egresos que deben ejecutarse de acuerdo a las condiciones establecidas en las
obligaciones de los constituyentes.

Art. 93.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra participar en fideicomisos
inmobiliarios, como constituyente o adherente, aportando bienes inmuebles de su portafolio de
inversiones, asi como recursos en numerario destinados al desarrollo de dichos proyectos.

Art. 94.- La participacién aportada por el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, ya sea
en bienes o numerario, sera decidida por el comité de inversiones o por el directorio del citado
banco, segun sea el caso, de acuerdo al los montos e instancias de aprobacion y calificacion que les
corresponda a cada uno de ellos.

Art. 95.- Si el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social participa en la constitucion de un
fideicomiso mercantil o se adhiere a uno constituido, aportando un bien inmueble o recursos en
numerario, contando con las garantias necesarias en cada caso, dentro de los pardmetros de este
capitulo, no podra posteriormente adquirir cartera titularizada que provenga del mismo proyecto.

Art. 96.- La celebracién de los contratos de fideicomiso mercantil en general por parte del Banco del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, se sujetara a las normas legales y reglamentarias vigentes
que para este negocio fiduciario tenga el banco; los cuales se haran conocer a la Superintendencia
de Bancos, sin que esto signifique un visto bueno del organismo de control ni un aval de la inversién
realizada.

SUBPARAGRAFO VI: EN EMISIONES DE RENTA FIJA

Art. 97.- Las inversiones que el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social realice en
instrumentos financieros emitidos por el sector publico, el sector privado o por organismos
multilaterales de crédito, no deberan superar el 40% del valor de mercado total de cada emision,
inversion en la que podra participar cada fondo hasta por un 20% del valor de mercado de la
emision, excepto para los procesos de titularizacion.

El limite sefialado en el inciso precedente de este articulo no se aplicara si el emisor es el Ministerio
de Finanzas o el Banco Central del Ecuador.

Art. 98.- Las inversiones de los recursos provenientes de los fondos administrados por el Banco del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, que se realicen en instrumentos financieros emitidos por
un mismo emisor 0 grupo econémico sea del sector publico, privado o por organismos multilaterales
de crédito, no deberan superar, en su conjunto, los siguientes porcentajes:

1. El 15% del valor de mercado total del portafolio de inversiones; vy,

2. El veinticinco por ciento (25%) del patrimonio del emisor, si tiene una calificacién de riesgo igual o
superior a "AAA-"; o el veinte por ciento (20%) del patrimonio del emisor si tiene una calificacion de
riesgo igual o superior a "AA-"; o el quince por ciento (15%) del patrimonio del emisor si tiene una
calificacion de riesgo igual o superior a "A-"; o el diez por ciento (10%) del patrimonio del emisor, si
tiene una calificacién de riesgo igual o superior a "BBB". Para el caso de las inversiones en cédulas
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hipotecarias, éstas no deberan superar el sesenta por ciento (60%) del patrimonio del emisor
considerando una calificacién de riesgo de al menos "AA" de la institucién y del titulo. En el caso de
gue el emisor forme parte de un grupo econdmico se tomara la calificacion de aquel miembro del
grupo que tenga la mas baja calificacion de riesgo dentro del conglomerado

Nota: Sustituido por el num. 3 del Art. 1 de la Res. 292-2016-F, 28-10-2016, expedido por la JPRMF.
SUBPARAGRAFO VII: EN EMISIONES DE PROCESOS DE TITULARIZACION

Art. 99.- Las inversiones de todos los seguros administrados por el Banco del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social, que se realicen en valores emitidos como consecuencia de procesos de
titularizacion de cartera hipotecaria, deberdn cumplir los siguientes requisitos al momento de la
compra:

1. El activo del patrimonio auténomo del fideicomiso mercantil debera estar constituido por créditos
originados por una entidad que tenga calificacién igual o superior a "A"; y, cuando los activos se
originen en operaciones con personas naturales, la emision de la titularizacion debera tener una
calificacion de "AA";

2. En el activo del patrimonio auténomo del fideicomiso ningun deudor podra representar mas del 2%
del total de los activos del mismo;

3. Se podra invertir hasta en el 80% de la emision, siempre que la misma tenga una calificacion de al
menos "AAA"; hasta el 60% de la emisién, cuando tenga una calificacion de al menos "AA"; hasta
40% de la emision, cuando tenga una calificacion de al menos "A"; y, hasta el 20% de la emision, en
el caso que tenga calificacién de al menos "BBB"; vy,

4. Se preferira la compra de valores emitidos en procesos de titularizacion de cartera hipotecaria
cuyos activos promuevan la generacién de empleo o contengan valores agregados.

Art. 100.- Podran efectuarse inversiones en valores que se emitan como consecuencia de procesos
de titularizacién de otro tipo de activos, distintos de cartera hipotecaria, siempre que la emisién
cumpla los siguientes parametros generales de riesgo:

1. Cuando la titularizacién provenga de cartera, la entidad originadora deberé tener calificacion igual
0 superior de al menos "A+"; y, cuando los activos se originen en operaciones con personas
naturales, la emision de la titularizacion debera tener una calificacion de "AA+". En el activo del
patrimonio auténomo del fideicomiso ningun deudor podra representar mas del 2% del total de los
activos del mismo;

2. Para la adquisicion de titulos valores fruto de procesos de titularizacion distintos de los de cartera
hipotecaria, el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social se sujetara a los siguientes
limites:

a. Cuando se trate de valores de contenido crediticio, el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social podré invertir hasta en el 60% de la emision, siempre que la misma tenga una
calificacion de al menos "AAA"; hasta el 40% de la emision, cuando tenga una calificacién de al
menos "AA", hasta el 30% de la emision, cuando tenga una calificacién de al menos "A"; y, hasta el
20% de la emisién en el caso que tenga calificacién de al menos "BBB"; vy,

b. Cuando se trate de valores de participacibn o mixto, el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social podra invertir hasta un 25% de la emision, siempre y cuando la misma tenga una
calificacion de al menos "AAA"; hasta un 20% de la emision, cuando tenga una calificacion de al
menos "AA"; y, hasta el 15% de la emisién, cuando tenga una calificacién de al menos "A".

3. Cuando se trate de titularizaciones de flujos futuros, las inversiones que se realicen con los
recursos administrados por el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, se sujetaran a los
siguientes limites:

a. Si son valores de contenido crediticio, podra invertir hasta el 50% de la emisién, siempre que la
misma tenga una calificacion de al menos "AAA"; hasta el 30% de la emision, cuando tenga una
calificacion de al menos "AA"; y, hasta el 20% de la emision, cuando tenga una calificacion de al
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menos "A"; y,

b. Cuando se trate de valores de participacion o mixto, el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social podra invertir hasta un 20% de la emision, siempre y cuando la misma tenga una
calificacion de al menos "AAA".

4. Se preferird la compra de valores emitidos en procesos de titularizacién cuyos activos promuevan
la generacién de empleo o contengan valores agregados.

Art. 101.- El fideicomiso y el originador de un proceso de titularizacion de flujos futuros, deberan
observar las practicas de buen gobierno corporativo y presentarlas al Banco del Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social antes de la adquisicion de los valores de titularizacién o cuando sean requeridos
por este.

Los procesos de titularizacion sefialados en los articulos precedentes deberan considerar el limite
establecido en el articulo 28.

SUBPARAGRAFO VIII: EN INVERSIONES EN EL EXTERIOR

Art. 102.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra, por excepcion, realizar
inversiones en el exterior en deuda externa soberana de paises que cuenten con grado de inversion,
hasta el 7.5% del valor de mercado de cada uno de los fondos administrados, al momento de
efectuar la inversion.

PARAGRAFO IV: PROHIBICIONES
Art. 103.- No se podran realizar inversiones en:

1. Compafiias intermediarias o colocadoras de seguros o reaseguros;

2. Empresas vinculadas directa o indirectamente a la adjudicacion de la administracién de los fondos
previsionales, a sus accionistas o a sus administradores;

3. Sociedades que no estén inscritas en las bolsas de valores del pais; que no tengan auditoria
externa; o, que sus créditos en el sistema financiero se encuentren vencidos por noventa (90) dias o
mas dentro de los doce meses anteriores a la fecha de la inversion;

Nota: Sustituido por el num. 4 del Art. 1 de la Res. 292-2016-F, 28-10-2016, expedida por la JPRMF.

4. En emisores sin calificacion de riesgo o con calificaciones equivalentes a BB, B, C o D; y,

5. Cualquier otra que sefiale la Superintendencia de Bancos, de manera motivada, con el fin de
precautelar los intereses de los afiliados, jubilados, participes o beneficiarios de los fondos y
seguros.

Nota: Sustituido por el num. 4 del Art. 1 de la Resolucién 292-2016-F, 28-10-2016, expedido por la
JPRMF.

PARAGRAFO V: SANCIONES

Art. 104.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - BIESS reportara semanalmente
los limites de inversién previstos en el presente capitulo a la Superintendencia Bancos en los
formatos que ésta establezca.

Si al invertir los recursos de los fondos administrados por el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, se incumplieren los limites 0 no se observaren las prohibiciones sefaladas en este
capitulo, la Superintendencia de Bancos impondra las multas a que hubiere lugar.

Para tal efecto, se analizaran los limites de manera individual y con periodicidad mensual; y, en el
caso de que se presentaren dos (2) semanas de incumplimientos a los limites dentro del mismo mes,
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procedera la imposicién de sanciones previstas en el inciso precedente y dispondra a la entidad que
tome las acciones correctivas pertinentes. Se entenderd por reincidencia cuando en el
incumplimiento se evidencie en meses consecutivos, ante lo cual se aplicara lo sefialado en el
articulo 121 del presente capitulo.

Adicionalmente, el directorio del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social impondréa las
sanciones establecidas en la Ley Orgéanica de Servicio Publico, a los funcionarios responsables de
dichos incumplimientos o0 a aquellos que actuaren fuera de sus competencias y responsabilidades.
Todo esto sin perjuicio de las demas acciones legales a que hubiere lugar.

En caso de reincidencia, la Superintendencia de Bancos sancionara al gerente general del Banco del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social; y, procedera a informar el incumplimiento al directorio del
banco, para que adopte las medidas necesarias.

Bajo condiciones especiales el Superintendente de Bancos podra aceptar excepciones a los limites
debidamente motivadas y justificadas por la entidad y previo el informe técnico correspondiente.

Art. 105.- Si el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social no envia, dentro de los plazos
establecidos, la informacién requerida por la Superintendencia de Bancos, ésta impondrd las
sanciones a que hubiere lugar, de conformidad con lo previsto en el Cédigo Organico Monetario y
Financiero.

Art. 106.- En caso de que al invertir o comprometer los recursos de los fondos administrados por el
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, se comprobare que hubo conflicto de intereses
0 que se hubiere actuado fuera de las competencias y responsabilidades asignadas, la
Superintendencia de Bancos impondra las sanciones a que haya lugar.

Art. 107.- Cualquier persona que en razén de su cargo 0 posicién tenga acceso a informacion
privilegiada referente a operaciones, politicas y estrategias de inversion de los fondos administrados
por el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social deberan guardar absoluta reserva y sigilo
en relacion a estos temas hasta que dicha informacion tenga caracter publico. Se prohibe realizar
operaciones con personas haturales o juridicas que impliquen conflictos de interés.

Asimismo, se prohibe a las personas mencionadas en el inciso anterior, valerse directa o
indirectamente de la informacién reservada y bajo sigilo, para obtener para si 0 para otros, ventajas
mediante la compra o venta de valores, con los recursos de los fondos administrados por el Banco
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los incumplimientos de las obligaciones y prohibiciones previstas en este articulo daran lugar a las
acciones y sanciones administrativas, civiles y penales a que hubiere lugar.

Art. 108.- Si se comprobare que algun funcionario del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social entregd deliberadamente a la Superintendencia de Bancos o al custodio informacion falsa, la
entidad de control comunicard de este hecho al directorio del banco para que adopte las medidas
necesarias, sin perjuicio de las sanciones que imponga y de las demas responsabilidades civiles y/o
penales a que hubiere lugar.

Art. 109.- En ningln caso las multas que se impongan podran ser canceladas con recursos del
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social o de los fondos que administra.

PARAGRAFO VI DISPOSICIONES GENERALES

Art. 110.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, podra realizar inversiones y
colocaciones de sus recursos en las entidades financieras publicas, atendiendo los principios de
eficiencia, seguridad, rentabilidad, oportunidad, liquidez, diversificacién de cartera y compatibilidad
de plazos.
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Art. 111.- Con el objeto de mantener una adecuada diversificacion de los portafolios administrados
por el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, la inversion global de los recursos dara
prioridad a los sectores generadores de empleo y/o valor agregado en funcién de un adecuado
analisis de riesgos.

Art. 112.- Solamente los valores debidamente calificados que se emitan como consecuencia de un
proceso de titularizacién, asi como las cuotas de fondos colectivos, constituyen valores susceptibles
de negociacién a través de las bolsas de valores.

Art. 113.- Si las calificaciones de riesgo de un emisor, emision o depositario disminuyeren por debajo
de las calificaciones determinadas o si dichas calificaciones de riesgo no se publicaren conforme a la
ley o reglamentos durante el periodo de tenencia de la inversion o descendieren bajo los limites
minimos autorizados en el presente capitulo, el gerente general debera remitir a la Superintendencia
de Bancos, para efectos de aprobacion, un plan para liquidar dicha inversién en forma ordenada.

Art. 114.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social realizara las inversiones de los
recursos previsionales, las que se instrumentaran mediante actas y decisiones, luego del analisis de
las alternativas de inversion que conozca, con base a los informes de las direcciones de inversiones
y de riesgos y otros que requiera.

Art. 115.- A fin de que el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social pueda, por excepcién,
invertir en el exterior, debera contar con la decision unanime del directorio del banco tomada
mediante resolucion, la que sera informada a la Superintendencia de Bancos, con al menos setenta 'y
dos (72) horas de antelacién a la realizacion de la inversion, para su conocimiento. Dicha resolucién
deberd ser motivada y sustentada con los informes técnicos y legales respectivos.

Art. 116.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra negociar y/o intercambiar
simultaneamente, cartera de créditos, asi como titulos valores invertidos entre los diferentes fondos
administrados, a valor de mercado, en funcién de las oportunidades de inversidn que se presenten,
optimizacion de dichas inversiones o necesidades de contar con recursos en cualquiera de los
fondos.

Para el caso de negociacion de cartera de créditos, se aplicara el valor del saldo de la cartera a la
fecha de la negociacion mas los intereses transcurridos, cartera que debera contar con calificacién
de riesgo de crédito A.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico, numeral 3 de la Resolucién de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera No. 447, publicada en Registro Oficial 333 de 24 de Septiembre del 2018 .

Art. 117.- Si debido a las condiciones de mercado, no existieren alternativas de inversién que
permitan cumplir con los limites establecidos y el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social determinare la necesidad de efectuar cambios en los limites de inversién, los solicitara a la
Superintendencia de Bancos, con los justificativos del caso, la que deberd pronunciarse dentro del
plazo de quince (15) dias de presentada la solicitud.

Art. 118.- La Superintendencia de Bancos realizara el control diario y permanente de las inversiones
gue conforman el seguro general obligatorio y los fondos de reserva para verificar el cumplimiento de
los limites establecidos y la observancia de las prohibiciones sefialadas en este capitulo.

Correspondera al comité de riesgos de inversion, verificar la sujecion permanente de las inversiones
del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social a los limites y prohibiciones establecidos en
este capitulo.

La Superintendencia de Bancos proporcionara al Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social el formato en el cual remitira la informacién sobre las inversiones.
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Art. 119.- La Superintendencia de Bancos publicara cada mes en su pagina web, la informacién
relacionada con los portafolios de inversion de cada uno de los fondos que conforman el seguro
general obligatorio del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y de los fondos de
reserva.

Art. 120.- En el caso de que se produzcan excesos a los limites maximos establecidos en este
capitulo, queda prohibida la adquisicion de nuevas inversiones que generen incumplimientos
adicionales sobre los limites maximos y la Superintendencia de Bancos determinara el plazo en el
gue se eliminara dicho exceso tomando en cuenta las condiciones de mercado.

En estos casos, el directorio del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra
seleccionar los instrumentos que enajenaran, con el objeto de cumplir con los limites maximos de
inversion.

Art. 121.- Los casos de duda y los no contemplados en la aplicacion del presente capitulo, seran
resueltos por el Superintendente de Bancos.

Art. 122.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social podra invertir los recursos de los
Fondos Complementarios Previsionales Cerrados bajo su administracion en entidades del sector
financiero privado, aplicando las politicas fijadas por el Directorio del Banco.

Nota: Sustituido por el num. 5 del Art. 1 de la Res. 292-2016-F,28-10-2016, expedida por la JPRMF.

El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social debera precautelar la seguridad de las
inversiones, aspecto que sera controlado por la Superintendencia de Bancos.

DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- La comision técnica de inversiones seguira aplicando las disposiciones de este capitulo
hasta que el Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social cuente con la autorizacion de la
Superintendencia de Bancos para iniciar sus operaciones, de conformidad con lo establecido en la
primera disposicion transitoria de la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

SEGUNDA.- A efecto de administrar el antedicho servicio, el Directorio del Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social expedird la normativa que sea pertinente, la cual debera ser
sometida a conocimiento de la Superintendencia de Bancos.

TERCERA.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en el plazo improrrogable de
sesenta (60) dias contados a partir de la expedicién de esta norma, presentara a la Superintendencia
de Bancos un estudio técnico que determine la suficiencia actuarial de las primas para el seguro de
desgravamen por contratarse, o bien dos 0 mas cotizaciones que revelen el costo aproximado en el
mercado asegurador de las primas, respaldadas en estudios actuariales.

Una vez que la Superintendencia, en un plazo maximo de sesenta (60) dias haya validado la
suficiencia actuarial de las primas calculadas o cotizadas, el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social, en el plazo de sesenta (60) dias, contados a partir de la vigencia de esta reforma,
procedera a seleccionar a la o las empresas de seguros con las que contratara el seguro de
desgravamen por los préstamos concedidos a sus afiliados.

CUARTA.- El Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, en un plazo de ciento ochenta
(180) dias, presentara a la Superintendencia de Bancos toda la informacién sobre los saldos por
primas no devengadas del seguro de desgravamen cobradas a los afiliados por préstamos
quirografarios concedidos, asi como sobre las reservas existentes provenientes del cobro de primas
por seguro de desgravamen en los préstamos hipotecarios concedidos; con inclusién, en ambos
casos, de un analisis técnico, actuarial y juridico, con el fin de que la Superintendencia o la Junta



LEXISFINDER

Bancaria, en su caso, puedan determinar el destino de esos fondos.

QUINTA.- El seguro de desgravamen seguird ofreciéndolo el Banco del Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social de acuerdo a la modalidad existente a la fecha de la presente resolucién, hasta que
entre en aplicacion y tenga cobertura el régimen de contratacion del seguro regulado por el articulo
13 del presente capitulo.

DISPOSICION TRANSITORIA SEXTA.-Los bienes inmuebles que transfiera el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social a los fondos previsionales del Seguro General Obligatorio, como inversiones de
corto y mediano plazo, deberan ser negociados dentro de los plazos maximos de inversion
establecidos en el articulo 4 de la presente norma. Tampoco podran realizar nuevas inversiones en
bienes inmuebles a corto o mediano plazo.

Nota: Sustituida por el num. 6 del Art. 1 de la Res. 292-2016-F, 28-10-2016, expedida por la JPRMF.

DISPOSICION TRANSITORIA SEPTIMA.- Todas las inversiones que mantengan los fondos
previsionales del Seguro General Obligatorio en cuotas de participacion en fondos de inversion se
desinvertirdn en el plazo de hasta 180 dias contados a partir de la publicacion de la presente
resolucion en el Registro Oficial.

Nota: Sustituida por el num. 7 del Art. 1 de la Res. 292-2016-F, 28-10-2016, expedida por la JPRMF.

SUBSECCION II: AUTORIZA AL BIESS LA OPERACION DE FINANCIAMIENTO PARA LA
PREVENCION DE MORA PATRONAL

Art. 123.- Autorizar al Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, como actividad adicional
a las determinadas en el articulo 4 de la Ley del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
la operacion de financiamiento para la prevencion de mora patronal, con el fin de precautelar el
derecho de los afiliados a percibir servicios financieros, de acuerdo con las condiciones aprobadas
por el Directorio de dicha entidad financiera publica, previa autorizacién de la Superintendencia de
Bancos.

DISPOSICION GENERAL.- De la ejecucién de la presente resolucién encérguese al Banco del
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y la Superintendencia de Bancos.

Nota: Resolucion 227-2016-F, 29-03-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 733, 14-04-2016.

SUBSECCION Ill: NORMA PARA LA APLICACION DE LOS ARTICULOS 9 Y 10 DE LA LEY
ORGANICA PARA LA PROMOCION DEL TRABAJO JUVENIL, REGULACION EXCEPCIONAL DE
LA JORNADA DE TRABAJO, CESANTIA'Y SEGURO DE DESEMPLEO

Art. 124.- Los recursos de las administradoras del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social y los
saldos disponibles en las cuentas que el instituto mantiene en el Banco Central del Ecuador podran
ser invertidos a través del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, mediante
operaciones de corto plazo en el mercado financiero bajo condiciones de mercado, sin restriccién
alguna hasta que la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera con norma de caracter
general regule las operaciones del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social, preservando
en forma permanente los principios de seguridad, solvencia, diversificacion del riesgo y liquidez.

Art. 125.- Las inversiones se efectuaran sin afectar los recursos necesarios para el cumplimiento de
las obligaciones del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Art. 126.- Los rendimientos de las inversiones deberan ser capitalizados de acuerdo con lo dispuesto
en el articulo 10 de la Ley Orgénica para la Promocion del Trabajo Juvenil, Regulacion Excepcional
de la Jornada de Trabajo, Cesantia y Seguro de Desempleo.
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Art. 127.- La Superintendencia de Bancos expedira las normas de control necesarias para la
aplicacion de esta Norma.

Nota: Res. 196-2016-F, 06-01-2016, expedida por la JPRMF, R. O. 700, 26-02-2016.

SECCION XI: LINEAMIENTOS PARA LA ELABORACION DE LA PROFORMA PRESUPUESTARIA
DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Y ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO
PARA EL ANO 2018.

Nota: Seccion sustituida por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 390, publicada en Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre del 2017 .
Nota: Seccion sustituida por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 412, publicada en Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre del 2017 .

Art. 128.- Lineamientos Generales:

1. Las proformas presupuestarias del BCE y de las instituciones financieras publicas deberan
guardar consistencia con los lineamientos de politica econdmica, y deberan incluir todas las fuentes
Yy USOS necesarios para su gestion.

2. Las pro formas presupuestarias del BCE y de las entidades financieras publicas, en lo que fuere
aplicable, deberan observar la Codificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y
Seguros expedida por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, Libro | "Sistema
Monetario y Financiero", Titulo Il "Sistema Financiero Nacional", Capitulo XXXIII "Del Gobierno y
Administracion del Sector Financiero Publico”, Seccién Il "Del Sector Financiero Publico Capital
Presupuesto”, Subseccién | Normas de Gestibn Presupuestaria para las entidades del sector
financiero publico.

3. Las pro formas presupuestarias del BCE y de las entidades financieras publicas incluiran los
supuestos en base a los cuales fueron elaboradas e incluir una explicacion de las variaciones
presentadas en las mismas, en comparacién con el presupuesto aprobado, y codificado al mes de
septiembre 2017 y ejecutado-proyectado a diciembre 2017 (Anexo 1).

4. Las pro formas deberan considerar el plan estratégico vigente y el plan operativo anual previstos
para el ejercicio fiscal, que abarque las politicas, objetivos, metas asi como tener claramente
identificado el presupuesto requerido para cada proyecto.

Las metas del plan operativo deberan:

i. Estar directamente relacionadas con cada uno de los objetivos institucionales,
ii. Tener el caracter cuantitativo (asociado con su presupuesto) y cualitativo; vy,
iii. Ser verificables en periodos semestrales por parte del Ministerio de Economia y Finanzas.

El plan operativo anual se orientara basicamente a:

i. Mejora en los tiempos de concesion de créditos.

ii. Implementacion y/o mejora en el analisis integral de riesgos.
iii. Costeo de la oferta de productos y servicios financieros.

iv. Optimizacion y calidad de gasto.

v. Mejora o redisefio de procesos criticos.

vi. Andlisis de capacidad de recursos humanos.

vii. Proceso de control interno.

viii. Otros priorizados por la Entidad.

5. Las entidades del sector financiero publico ademas observaran, en lo que les fuere aplicable, las
directrices para la elaboracion de la Proforma General del Estado del presente afio y la programacion
presupuestaria cuatrianual 2017-2020, emitidas a través de Oficio Circular No. MEF-SP-2017-006 de
03 de agosto de 2017; asi como las normas de optimizacién y austeridad del gasto publico
expedidas con Decreto Ejecutivo No. 135 de 01 de septiembre de 2017.
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Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 390, publicada en Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre del 2017 .
Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 412, publicada en Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre del 2017 .

Art. 129.- De los ingresos:

1. En el caso de que las entidades financieras publicas reciban recursos del Presupuesto General del
Estado, los presupuestos de estas entidades deberan guardar consistencia con dicho presupuesto.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 390, publicada en Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre del 2017 .
Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 412, publicada en Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre del 2017 .

Art. 130.- De los egresos:
La estimacién de este componente toma en cuenta lo siguiente:

1. No se podré financiar el presupuesto administrativo con endeudamiento ni con recursos del
presupuesto de politica.

2. La formulacion presupuestaria de gastos administrativos guardara relacién con la capacidad de
generar ingresos administrativos de cada entidad. En caso de requerir incremento en los gastos
operativos la tasa de crecimiento de este componente debera ser inferior a la tasa de crecimiento de
los ingresos operacionales del presupuesto administrativo de cada entidad; ademas el presupuesto
estard orientado a la optimizacion de los gastos. Adicionalmente, el aumento en los gastos
operativos no debera restringir la capitalizacién y el crecimiento de los portafolios de inversién
administrados.

3. En el caso del Banco Central del Ecuador el presupuesto para el afio 2018 podra incrementar su
tasa de crecimiento de gastos operativos en un nivel superior al referido en el parrafo anterior, en
funcion de los justificativos que presente referente al cierre de los proyectos "Efectivo desde mi
celular" y "Recepcion, validacion, administracion y liquidacion de la Banca Cerrada”.

4. En la pro forma presupuestaria para el afio 2018 no se incluiran partidas para: erogaciones
globales, transferencias al sector privado que no tengan sustento legal o contractual, ni la concesién
de ayudas, donaciones o contribuciones a favor de cualquier persona natural o juridica, publica o
privada que no se encuentren determinadas en la Ley.

5. La administracion del recurso humano estara sujeto a las disposiciones contenidas en la Ley
Organica de Servicio Publico, su Reglamento General, las Resoluciones y acuerdos ministeriales
emitidos por el Ministerio de Trabajo, en lo que fuere aplicable.

6. Para el ejercicio econdmico 2018, el aumento de la masa salarial se justifica en los siguientes
casos: i) contratacion bajo la modalidad de servicios ocasionales, observando lo establecido en el
segundo inciso del articulo 58 de la Ley Organica del Servicio Publico (la contratacion de personal no
sobrepasaria el 20% de la totalidad del personal de la entidad contratante, en caso de que se
superare dicho porcentaje para su ejecucion, debera contar con la autorizacién previa del Ministerio
de Trabajo); ii) creacién de nuevas plazas que permitan cumplir las metas y productos a desarrollar
por la entidad, previa la autorizacion del Ministerio de Trabajo; y, iii) por disposicién legal.

7. Solo adquiriran bienes muebles e inmuebles indispensables para reposicion de los existentes por
situaciones de deterioro, siempre y cuando no se encuentren disponibles en las respectivas
entidades, o si tales bienes constituyeren insumaos para lograr el cumplimiento de las metas del plan
operativo anual de la entidad.

8. Los incrementos del parque automotor obedeceran a las disposiciones que al respecto emita el
organismo correspondiente. Cada entidad justificara el costo-beneficio del reemplazo de los
vehiculos. Los vehiculos reemplazados deben ser enajenados y el producto de la venta de los
mismos, constituira ingresos extraordinarios para la entidad.

9. Para la ejecucion del presupuesto, en el caso de realizar proyectos informéticos que impliquen la
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contratacion de programas de software de cualquier naturaleza y modalidad y compra de equipos
tecnoldgicos, deberan tener la respectiva aprobacion del organismo pertinente.

10. Para la ejecucion del presupuesto, en el caso de arrendamiento, remodelacion o adquisicion de
bienes inmuebles, se debera contar con el dictamen del Servicio de Gestion Inmobiliaria del Sector
Publico INMOBILIAR.

11. En caso de planificar para el ejercicio econémico 2018 proyectos que generen nuevos productos,
deben incluir en cada uno de ellos las politicas, los objetivos, las metas y los respectivos estudios de
factibilidad y analisis de costo-beneficio. Los recursos necesarios tanto para gastos como para
inversiones seran proformados en una partida especial dentro del presupuesto hasta que el producto
0 servicio sea implementado. Los gastos e inversiones requeridos para la entrega del nuevo
producto, serén registrados dentro de las cuentas correspondientes del presupuesto.

12. Los programas de inversiones, crédito y financiamiento tomaran en cuenta los siguientes
aspectos:

- Los lineamientos del Plan Nacional de Desarrollo, asi como la planificacion sectorial e intersectorial,
deberan estar alineadas con las resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera.

- Los rendimientos obtenidos del Programa de Inversion de Excedentes de Liquidez del Banco
Central del Ecuador, se registrardn de acuerdo con las disposiciones del Cédigo Organico Monetario
y Financiero y las resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

- Las inversiones en el mercado de valores de las entidades financieras publicas y sus subsidiarias,
excluidas las inversiones privativas del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS),
se orientaran principalmente a promover el cambio del patrén de especializacion de la economia
nacional, la innovacion y el emprendimiento para incrementar la intensidad tecnoldgica y de
conocimiento de la produccion nacional, la sustitucion selectiva de importaciones y la promocién de
exportaciones; en los sectores productivo, comercial e inmobiliario, la formacion bruta de capital fijo y
la generacién de empleo.

- Los créditos al igual que las inversiones se canalizaran prioritariamente a los segmentos comercial
prioritario, productivo, microcrédito, inversién publica, inmobiliario, vivienda de interés publico; asi
como el financiamiento de las iniciativas gubernamentales Plan Casa para Todos; Gran Minga
Agropecuaria; y, Banco del Pueblo.

- El BIESS priorizara el financiamiento de viviendas con un mayor componente de valor agregado
nacional en materiales de construccion y acabados.

- Para optimizar las fuentes de fondeo, se podran contemplar operaciones de inversion entre
entidades financieras publicas, incluido el BCE, cuando esto permita potenciar las colocaciones.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 390, publicada en Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre del 2017 .
Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 412, publicada en Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre del 2017 .

Art. 131.- De las inversiones:

1. Solo se podran adquirir bienes muebles e inmuebles indispensables para reposicion de los
existentes por situaciones de deterioro, siempre y cuando no se encuentren disponibles en las
respectivas entidades, o si tales bienes constituyeren insumos para lograr el cumplimiento de las
metas del plan operativo anual de la entidad.

Los incrementos del parque automotor obedecerdn a las disposiciones que al respecto emita el
organismo correspondiente. Cada entidad justificard el costo-beneficio del reemplazo de los
vehiculos. Los vehiculos reemplazados deberan ser enajenados y el producto de la venta de los
mismos, constituira ingresos extraordinarios para la entidad.

Para la ejecucion del presupuesto, en el caso de realizar proyectos informaticos que impliquen la
contratacion de programas de software de cualquier naturaleza y modalidad y compra de equipos
tecnoldgicos cuyo presupuesto supere las cincuenta (50) Remuneraciones Minimas Unificadas,
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deberan tener la respectiva aprobacion del organismo pertinente. De la misma forma, para el
arrendamiento, remodelacién o adquisicion de bienes inmuebles, se debera contar con el dictamen
del Servicio de Gestion Inmobiliaria del Sector Publico INMOBILIAR.

2. En caso de planificar para el ejercicio econémico 2017 proyectos que generen nuevos productos,
deben incluir en cada uno de ellos las politicas, los objetivos, las metas y los respectivos estudios de
factibilidad y andlisis de costo-beneficio. Los recursos necesarios tanto para gastos como para
inversiones deberan ser proformados en una partida especial dentro del presupuesto hasta que el
producto o servicio sea implementado. Los gastos e inversiones requeridos para la entrega del
nuevo producto, deberan ser registrados dentro de las cuentas correspondientes del presupuesto.

3. Los programas de inversiones, crédito y financiamiento tomaran en cuenta los siguientes
lineamientos generales:

a. Los rendimientos obtenidos del Programa de Inversion de Excedentes de liquidez del Banco
Central del Ecuador, se registraran de acuerdo con las disposiciones del Cédigo Organico Monetario
y Financiero y las resoluciones de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

b. Las inversiones de las entidades financieras publicas, excluidas las inversiones privativas del
Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (BIESS), se canalizarian prioritariamente a
financiar operaciones en los sectores relacionados con el cambio de la matriz productiva y los
sectores estratégicos; asi como estar debidamente enmarcadas en los lineamientos de inversion de
los recursos de las instituciones financieras publicas contemplados en el Plan Nacional de Desarrollo
y las directrices contempladas en la planificacién sectorial e intersectorial.

c. Los créditos al igual que las inversiones se orientarian a aquellas lineas de crédito dirigidas al
cambio de la matriz productiva, sectores estratégicos, programa de vivienda de interés publico, tomar
en cuenta los lineamientos del Plan Nacional de Desarrollo, la planificacion sectorial y ser
consistentes con las resoluciones de la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera, y,

d. Para optimizar las fuentes de fondeo, se podran contemplar operaciones de inversion entre
entidades financieras publicas, incluido el Banco Central del Ecuador, cuando esto permita potenciar
las colocaciones.

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 390, publicada en Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre del 2017 .

DISPOSICION TRANSITORIA.- Las proformas presupuestarias deberan ser aprobadas por la Junta
de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera hasta el 24 de agosto de 2017.

Nota: Disposicion sustituida por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 390, publicada en Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre del 2017 .

DISPOSICION TRANSITORIA.- Las proformas presupuestarias deberan ser aprobadas por la Junta
de Politica y Regulaciéon Monetaria y Financiera hasta el 15 de diciembre de 2017.

Nota: Disposicion dada por articulo unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 412, publicada en Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre del 2017 .

DISPOSICION GENERAL.- De la ejecucion de esta resolucién encarguese a los representantes
legales de las entidades financieras publicas y del Banco Central del Ecuador.

ANEXO 1: PROFORMA PRESUPUESTARIA 2018
Nota: Para leer Anexo, ver Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre de 2017, pagina 42.

Nota: Disposicion y Anexo sustituidos por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera No. 390, publicada en Registro Oficial 72 de 5 de Septiembre del 2017 .

Nota: Anexo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
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Financiera No. 412, publicada en Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre del 2017 . Para leer
Anexo, ver Registro Oficial 141 de 15 de Diciembre de 2017, pagina 37.

SECCION XII: APROBACION DEL PRESUPUESTO DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Y DE
LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO DEL ANO 2018

Art. 1.- Aprobar el presupuesto del Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.; Corporacion Nacional de
Finanzas Populares y Solidarias; BANECUADOR B.P.; Banco Central del Ecuador; Corporacion
Financiera Nacional; y, Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social - BIESS,
correspondiente al ejercicio econdmico del afio 2018, conforme al detalle del Anexo 1, con las
conclusiones y recomendaciones contenidas en los informes No. MEF-CFM-2017-035 de 5 de
diciembre de 2017 de Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.; No. MEF-CFM-2017-038 de 7 de
diciembre de 2017 de la Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias; No.
MEF-CFM-2017-039 de 7 de diciembre de 2017 de BANECUADOR B.P.; No. MEF-CFM-2017-040
de 7 de diciembre de 2017 del Banco Central del Ecuador; y, No. MEF-CFM-2017-041 de 14 de
diciembre de 2017 de la Corporacidon Financiera Nacional; No. MEF-CFM-2017-037 de 5 de
diciembre de 2017 y, No. MEF-CFM-2017-043 de 26 de diciembre de 2017 del Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social-BIESS.

Nota: Seccion y Articulo sustituidos por Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera
No. 401, publicada en Registro Oficial 87 de 26 de Septiembre del 2017 .

Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 416, publicada en Registro Oficial 148 de 27 de Diciembre del 2017 .

Nota: Seccion y Articulo sustituidos por articulo Gnico de Resolucién de la Junta de Politica
Monetaria y Financiera No. 419, publicada en Registro Oficial 180 de 14 de Febrero del 2018 .

Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 428, publicada en Registro Oficial 196 de 8 de Marzo del 2018 .

Art. 2.- De acuerdo con lo que dispone el articulo 378, numerales 2 y 4 del Cdédigo Orgéanico
Monetario y Financiero, le corresponde a la Gerencia General del Banco de Desarrollo del Ecuador
B.P; Direccion General de la Corporacién Nacional de Finanzas Populares y Solidarias; Gerencia
General de BANECUADOR B.P.; Gerencia General del Banco Central del Ecuador; y, Gerencia
General de la Corporacion Financiera Nacional; y, Gerencia General del Banco del Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social - BIESS, la ejecucion del presupuesto, para lo cual podra acordar,
ejecutar y celebrar cualquier acto, hecho, convenio, contrato o negocio juridico que conduzca al
cumplimiento de las finalidades y objetivos de la entidad y dirigir su gestion operativa y administrativa
con sometimiento al ordenamiento legal, planificacion estratégica y planes operativos que inciden
directamente en la gestion institucional.

Nota: Articulo sustituido por Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 401,
publicada en Registro Oficial 87 de 26 de Septiembre del 2017 .

Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 416, publicada en Registro Oficial 148 de 27 de Diciembre del 2017 .

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 419, publicada en Registro Oficial 180 de 14 de Febrero del 2018 .

Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 428, publicada en Registro Oficial 196 de 8 de Marzo del 2018 .

Art. 3.- La evaluacion fisica y financiera de la ejecucién del presupuesto que se aprueba se realizara
en forma periddica y sera responsabilidad del titular del Banco de Desarrollo del Ecuador B.P.;
Corporacion Nacional de Finanzas Populares y Solidarias; BANECUADOR B.P.; Banco Central del
Ecuador; y, Corporacién Financiera Nacional; y, Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social-BIESS. Los informes de evaluacion seran remitidos a la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera.

Nota: Articulo sustituido por Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 401,
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publicada en Registro Oficial 87 de 26 de Septiembre del 2017 .

Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 416, publicada en Registro Oficial 148 de 27 de Diciembre del 2017 .

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 419, publicada en Registro Oficial 180 de 14 de Febrero del 2018 .

Nota: Articulo reformado por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 428, publicada en Registro Oficial 196 de 8 de Marzo del 2018 .

Art. 4.- Las reformas al presupuesto deberan ser aprobadas por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera de conformidad con el articulo 14, numeral 45 del Cédigo Organico Monetario
y Financiero.

Nota: Articulo sustituido por Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 401,
publicada en Registro Oficial 87 de 26 de Septiembre del 2017 .

Nota: Articulo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 419, publicada en Registro Oficial 180 de 14 de Febrero del 2018 .

ANEXO 1
BANCO DE DESARROLLO DEL ECUADOR B.P.

PROFORMA PRESUESTARIA EJERCICIO ECONOMICO 2018
EN MILLONES USD

Nota: Para leer Anexo, ver Registro Oficial 180 de 14 de Febrero de 2018, pagina 44.

Nota: Anexo dado por Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 419, publicada
en Registro Oficial 180 de 14 de Febrero del 2018 .

Nota: Anexo reformado por Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 416,
publicada en Registro Oficial 148 de 27 de Diciembre del 2017 . Para leer Anexo, ver Registro Oficial
148 de 27 de Diciembre de 2017, pagina 42.

Nota: Anexo sustituido por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 419, publicada en Registro Oficial 180 de 14 de Febrero del 2018 . Para leer Anexo,
ver Registro Oficial 180 de 14 de Febrero de 2018, pagina 44.

DISPOSICION GENERAL

PRIMERA.- De la ejecucion de la presente resolucién encarguese al Gerente General del Banco de
Desarrollo del Ecuador; Director General de la Corporacion Nacional de Finanzas Populares y
Solidarias; Gerente General de BANECUADOR B.P., Gerente General del Banco Central del
Ecuador; y, Gerente General de la Corporaciéon Financiera Nacional y, Gerente General del Banco
del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social-BIESS.

Nota: Disposicion dada por Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 401,
publicada en Registro Oficial 87 de 26 de Septiembre del 2017 .

Nota: Disposicion reformada por articulo Unico de Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 416, publicada en Registro Oficial 148 de 27 de Diciembre del 2017 .

Nota: Disposicién sustituida por articulo Gnico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 419, publicada en Registro Oficial 180 de 14 de Febrero del 2018 .

Nota: Disposicion reformada por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 428, publicada en Registro Oficial 196 de 8 de Marzo del 2018 .

SEGUNDA.- El presupuesto del Banco del Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social del ejercicio
economico 2018, entrard en vigencia una vez que éste guarde consistencia con el Presupuesto
General del Estado en cuanto a las inversiones en titulos valores del ente emisor de las finanzas
publicas.
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Nota: Disposicién agregada por articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y
Financiera No. 428, publicada en Registro Oficial 196 de 8 de Marzo del 2018 .

ANEXO No. 1

Proforma Presupusetaria para el ejercicio econémico 2018
En millones de délares

Presupuesto de Inversion de fondos previsionales 2018 - ajustado
En millones USD

Nota: Anexo dado por Resolucién de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 428, publicada
en Registro Oficial 196 de 8 de Marzo del 2018 . Para leer Anexo, ver Registro Oficial 196 de 8 de
Marzo de 2018, pagina 35.

SECCION XllI: APROBACION DEL PRESUPUESTO DEL BANCO NACIONAL DE FOMENTO
SECCION XIV: APROBACION DEL PRESUPUESTO DE BANECUADOR B.P.

SECCION XV: APROBACION DEL PRESUPUESTO DEL BANCO ECUATORIANO DE LA
VIVIENDA

SECCION XVI: APROBACION DEL PRESUPUESTO DEL BANCO DEL ESTADO

SECCION XVII: APROBACION DEL PRESUPUESTO DEL BANCO DE DESARROLLO DEL
ECUADOR B.P.

SECCION XVIIl: APROBACION DEL PRESUPUESTO DE LA CORPORACION FINANCIERA
NACIONAL B. P.

SECCION XIX: APROBACION DEL PRESUPUESTO DEL BANCO DEL INSTITUTO
ECUATORIANO DE SEGURIDAD SOCIAL

SECCION XX: APROBACION DEL PRESUPUESTO DE LA CORPORACION NACIONAL DE
FINANZAS POPULARES Y SOLIDARIAS

Nota: Secciones con sus subsecciones y anexos derogadas por Disposicion General Segunda de
Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 401, publicada en Registro Oficial 87
de 26 de Septiembre del 2017 .

SECCION XIll "REFORMAS AL PRESUPUESTO DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Y DE
LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO DEL ANO 2017"

Art. 1.- Reformar el presupuesto del Banco de Desarrollo del Ecuador B.P. correspondiente al
ejercicio econémico del afio 2017 conforme el detalle del Anexo 1 del informe No.
MEF-CFM-2017-030 de 28 de septiembre de 2017; aprobado por la Junta de Politica y Regulacién
Monetaria y Financiera con resolucién No. 401-2017-F de 24 de agosto del 2017, que sustituyo en la
Cadificacion de Resoluciones Monetarias, Financieras, de Valores y Seguros expedida este Cuerpo
Colegiado, Libro | "Sistema Monetario y Financiero", Titulo Il "Sistema Financiero Nacional", Capitulo
XXXIII "Del Gobierno y Administracion del Sector Financiero Publico”, la Seccion Xll "Aprobacién del
presupuesto del Banco Central del Ecuador y de las entidades del sector financiero publico del afio
2017

BANCO DE DESARROLLO DEL ECUADOR B.P.

Reforma Presupuestaria ejericicio economico 2017

En millones de USD

Nota: Para leer Cuadro, ver Registro Oficial 111 de 31 de Octubre de 2017, pagina 12.

Nota: Seccion y articulo agregados por articulo tnico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria
y Financiera No. 407, publicada en Registro Oficial 111 de 31 de Octubre del 2017 .
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Nota: El Articulo Unico de Resolucion de la Junta de Politica Monetaria y Financiera No. 425,
publicada en Registro Oficial 176 de 6 de Febrero del 2018 , dispone agregar la Seccién Xlll en el
Libro I, Titulo 1l, Capitulo XXXIII, sin tomar en cuenta que mediante Resolucion de la Junta de
Politica Monetaria y Financiera 407 de 31 de Octubre del 2017 se dispuso agregar la Seccion XllI
con texto diferente.

SECCION Xl "REFORMAS AL PRESUPUESTO DEL BANCO CENTRAL DEL ECUADOR Y DE
LAS ENTIDADES DEL SECTOR FINANCIERO PUBLICO DEL ANO 2017"

Art. 1.- Reformar el presupuesto del Banco de Desarrollo del Ecuador B.P. correspondiente al
ejercicio econdémico del afio 2017, conforme el detalle del Anexo 1 del informe No.
MEF-CFM-2017-042 de 21 de diciembre de 2017, aprobado por la Junta de Politica y Regulacion
Monetaria y Financiera con resolucion No. 401-2017-F de 24 de agosto de 2017, y reformado con
resolucién No. 407-2017-F de 2 de octubre de 2017, que incorpora, la Seccion Xl "Reformas al
Presupuesto del Banco Central del Ecuador y de las Entidades del Sector Financiero Publico del afio
2017".

Anexo No. 1

BANCO DE DESARROLLO DEL ECUADOR B.P.
Reforma Presupuestaria ejericicio econémico 2017
En millones de USD

Nota: Para leer Anexo, ver Registro Oficial 176 de 6 de Febrero de 2018, pagina 14.
CAPITULO XXXIV: SECTOR FINANCIERO PRIVADO

SECCION I: NORMA PARA LA CONFORMACION DE GRUPOS FINANCIEROS Y LAS
OPERACIONES QUE PUEDEN REALIZAR ENTRE SI

SUBSECCION I: DEFINICIONES.
Art. 1.- Para los efectos de la presente norma se consideran las siguientes definiciones:

1. Afiliada.- Es aquella sociedad con personeria juridica propia, en la cual un banco nacional privado
tiene una participacién accionaria, directa o indirecta, inferior al cincuenta por ciento (50%) y no
menor al veinte por ciento (20%) del capital suscrito y pagado de la compafiia o en la que ejerce una
influencia en su gestion por la presencia de accionistas, directores, administradores o empleados
comunes.

2. Subsidiaria.- Es aquella sociedad con personeria juridica propia, en la cual un banco nacional
privado tiene una participacion accionaria, directa o indirecta, igual o superior al 50% del capital
suscrito y pagado de la compafiia.

3. Grupo financiero.- Agrupacion de dos o mas personas juridicas que realizan actividades de
naturaleza financiera de las cuales una de ellas debe ser un banco nacional que actuard como
cabeza de grupo, las que operan de forma integrada bajo el compromiso de seguir politicas
comunes.

4. Cabeza de grupo financiero.- Es el banco nacional privado que tiene participacion accionaria
directa o indirecta en una o0 mas subsidiarias y afiliadas que conforma el grupo financiero.

SUBSECCION II: CONFORMACION DEL GRUPO FINANCIERO
Art. 2.- De conformidad con lo previsto en el articulo 417 del Cédigo Organico Monetario y
Financiero, un grupo financiero estara integrado por un banco nacional privado que haga de cabeza

de grupo y que posea una o mas de las siguientes entidades:

1. Una o varias sociedades de servicios financieros que no estén dedicadas a la misma actividad,;
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2. Una o varias sociedades de servicios auxiliares del sistema financiero que no estén dedicadas a la
misma actividad;

3. Una o varias subsidiarias financieras del exterior; y,

4. Una o varias afiliadas financieras del exterior.

Art. 3.- Ninguna de las entidades integrantes del grupo financiero, incluido el banco nacional cabeza
del grupo, podran invertir en el capital de personas juridicas mercantiles que operen en un ambito
distinto al financiero.

Art. 4.- Un grupo financiero no podra estar integrado por mas de un banco nacional ni por mas de
una sociedad de servicios financieros y de servicios auxiliares del sistema financiero nacional,
dedicados a la misma actividad, de darse el caso se debera proceder con la desinversion respectiva
o las figuras previstas en el Cédigo Organico Monetario y Financiero.

Art. 5.- Ninguna de las entidades integrantes del grupo financiero, incluido el banco nacional cabeza
del grupo, podran actuar como constituyentes, constituyentes adherentes o beneficiarios de un
fideicomiso mercantil cuya finalidad sea la de administrar o adquirir acciones de otras entidades del
sistema financiero nacional, distintas de las del grupo financiero al que pertenezca; ni de personas
juridicas mercantiles que operen en un ambito distinto al financiero.

Art. 6.- Las entidades integrantes de un grupo financiero no podran aceptar la suscripcion y pago de
sus acciones por parte de una persona natural o juridica que, a su vez, haya obtenido los recursos
del producto de créditos directos, indirectos o contingentes, concedidos por otra entidad integrante
del mismo grupo. La desatencion a esta prohibicion consagrada en el numeral segundo del articulo
255 del Cadigo Organico Monetario y Financiero, acarreard la imposicion de las sanciones previstas
en el mismo cuerpo normativo.

SUBSECCION Ill: OPERACIONES Y ACTIVIDADES ENTRE ENTIDADES DE UN GRUPO
FINANCIERO

Art. 7.- Las entidades integrantes de un grupo financiero podran efectuar entre si las operaciones
establecidas en el articulo 194 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, de acuerdo con la
naturaleza de cada entidad y su objeto social; a excepcion de la adquisicion de titulos valores de
renta fija emitidos, avalados o garantizados por la entidad o las compafiias que integren su grupo
financiero en condiciones distintas a las de mercado.

Art. 8.- Los limites establecidos en el articulo 210 del Cédigo Organico Monetario y Financiero
aplicaran a las operaciones activas y contingentes que realicen entre si las entidades integrantes de
un mismo grupo financiero.

Art. 9.- Las entidades integrantes de un mismo grupo financiero, para realizar entre si las
operaciones permitidas por el Caddigo Organico Monetario y Financiero, deberan cumplir con los
siguientes requerimientos minimos:

1. No podran presentar condiciones de plazo, precios, tasas, montos, garantias y comisiones
preferentes a las que utilicen en operaciones similares con terceros;

2. Las entidades deberan haber constituido en legal y debida forma las provisiones prevista en la
normativa vigente para créditos incobrables;

3. Debera al menos mantener una calificacion de riesgo normal, de acuerdo con las disposiciones
gue la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera haya expedido sobre la materia;

4. Todo contrato de fideicomiso mercantil que involucre a dos o mas entidades de un grupo
financiero, requerira de autorizacién previa de la Superintendencia de Bancos; v,

5. La entidad integrante de un grupo financiero que deba cancelar obligaciones a otra entidad que
forma parte del mismo grupo, podra hacerlo de las formas previstas en las disposiciones legales
vigentes, pero la entidad acreedora preferird el pago en efectivo, cuando la deudora cuente con las
disponibilidades suficientes.
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Art. 10.- La entidad financiera que haga cabeza de grupo financiero respondera por las pérdidas
patrimoniales de las integrantes del grupo financiero, de acuerdo con las obligaciones establecidas
en el articulo 421 del Cédigo Organico Monetario y Financiero.

Art. 11.- ElI banco nacional privado que haga de cabeza de grupo deberd remitir a la
Superintendencia de Bancos, con la misma periodicidad y junto con los estados financieros
consolidados y/o combinados, el detalle de las operaciones efectuadas entre entidades del mismo
grupo financiero, de conformidad con las instrucciones que mediante circular determine la entidad de
control.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Las infracciones a las disposiciones establecidas en esta norma, seran sancionadas de
acuerdo con lo previsto en el Cadigo Organico Monetario y Financiero y las disposiciones expedidas
por la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera y la Superintendencia de Bancos.

SEGUNDA.- Los casos de duda en la aplicacién de la presente norma, seran resueltos por el
Superintendente de Bancos.

Nota: Res. 233-2016-F, 13-04-2016, expedida por la JPRMF, R.O. 757, 18-05-2016.
CAPITULO XXXV: ENTIDADES DE SERVICIOS FINANCIEROS

SECCION [|: CONSTITUCION, FUNCIONAMIENTO Y OPERACION DE LOS ALMACENES
GENERALES DE DEPOSITO

SUBSECCION [|: DEFINICION, CONSTITUCION Y CAPITAL

Art. 1.- Los almacenes generales de depdsito son sociedades andnimas de servicios financieros
debidamente autorizadas por la Superintendencia de Bancos, que tienen por objeto el deposito,
conservacion, custodia y manejo de mercancias y productos de procedencia nacional o extranjera. Al
efecto, expediran certificados de deposito.

Los certificados de depdésito cuando se registren en garantia deberan hacer constar en el reverso del
original y copia el nombre del acreedor, el capital prestado, el plazo y la tasa de interés. El plazo de
vencimiento serd igual al plazo de la operacién que garantiza.

Art. 2.- Para la constitucién de un almacén general de depdésito, se observaran las disposiciones
contenidas en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y demas requisitos y condiciones que para
el efecto establezca la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera

El capital pagado minimo requerido para la constitucion de un almacén general de depdsito sera de
US$ 525.788.

La Superintendencia de Bancos podra exigir un capital pagado superior, cuando a su juicio existan
circunstancias especificas del mercado, que asi lo exijan.

SUBSECCION II: OPERACIONES Y REQUISITOS PARA LA UTILIZACION DE LAS BODEGAS

Art. 3.- Los almacenes generales de depdsito podran realizar las operaciones previstas en el Cédigo
Organico Monetario y Financiero y dentro del giro de sus negocios con el fin de realizar los objetivos
previstos en el articulo 428, 429 y 430 del citado Cddigo, podran realizar ademas las siguientes
operaciones:

1. Brindar el servicio de asesoria para la comercializacién de mercaderias y productos;
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2. Realizar el transporte y distribucién de mercancias y productos; vy,
3. Recibir en consignacién productos de terceros.

Art. 4.- Los almacenes generales de depdsito podran operar a través de bodegas propias, de campo
y/o arrendadas, las que deberan prestar todas las facilidades para el almacenamiento de
mercaderias.

A fin de que las almacenaras puedan contar con bodegas de campo y/o arrendadas, se requerira
previamente la autorizacibn de la Superintendencia de Bancos. Esta autorizacién se la podra
extender siempre y cuando la entidad solicitante cumpla con todos y cada uno de los siguientes
requisitos minimos:

1. Presentacién del titulo de propiedad de la persona que ofrece la bodega de campo y/o de la que
desee arrendar a la almacenera;

2. Documentos de identificacién del propietario del inmueble o del representante legal de la sociedad
titular del bien. Si la persona es natural, se precisara el nimero de la cédula de ciudadania y, si se
trata de una persona juridica, el nimero de la cédula de ciudadania del representante legal y registro
unico de contribuyentes de la sociedad;

3. Croquis 0 mapa que permita precisar la ubicacion geogréfica de la bodega, con indicacion clara de
sus dimensiones y linderos;

4. La declaracién expresa del propietario de la bodega de que ese inmueble no se encuentra
arrendado, al mismo tiempo, a otro almacén general de depdsito ni a otra persona natural o juridica.
Asi como también una declaracion expresa de la existencia de gravamenes que afecten el inmueble
sobre el que se constituird una bodega de campo;

5. La presentacion de una poliza de seguro contra todo riesgo, que proteja la bodega; v,

6. Demostrar debidamente que la bodega a ser utilizada y/o arrendada cuenta con las caracteristicas
necesarias para cumplir con el propdsito para el cual se destinara.

La Superintendencia de Bancos en el plazo de 30 dias resolvera sobre la solicitud de autorizacion.
De existir gravamenes que afecten a las bodegas propias, de campo y/o arrendadas, la
correspondiente aprobacién se extendera sélo en el caso de que la titularidad, movilizacion o libre
disposicién de los bienes que sean objeto de depdsito no se vea afectada.

Art. 5.- En caso de que la Superintendencia de Bancos conceda la autorizacién para utilizar o
alquilar bodegas de campo y/o arrendadas, la entidad peticionaria suscribira el contrato respectivo,
practicara el reconocimiento de firma y rabrica ante el juez competente y remitir4 copia certificada del
mismo a la Superintendencia de Bancos. Este convenio contendra, al menos, las siguientes
condiciones:

1. Una que permita al representante legal de la almacenera o a su delegado debidamente
acreditado, al tenedor legitimo de los certificados de depdsito que amparan la existencia de los
productos en esa bodega y a delegados de la Superintendencia de Bancos, el libre acceso al lugar
en gue se encuentran los bienes entregados en depdsito.

Estas inspecciones deberan hacerse en forma conjunta con delegado de la almacenera;

2. Otra que prohiba el retiro parcial o total de la mercaderia depositada en la bodega, sin la
autorizacidn expresa, escrita y emitida por el representante legal del almacén general de depdésito o
a su delegado debidamente acreditado y del acreedor prendario;

3. La obligacion expresa de mantener la bodega en condiciones tales que permitan el cumplimiento
adecuado del fin para el cual se destina. Esta obligacion la atendera la persona que sea designada
en el convenio; vy,

4. La de que el duefio de la bodega de campo consigne una caucién, fianza o garantia bancaria, a
favor del almacén general de depdsito, que garantice la restitucién del valor de las mercaderias
depositadas, en caso de pérdidas, mermas o averias. Igual caucion, fianza o garantia bancaria, se
exigira a la persona encargada de mantener las seguridades de la bodega alquilada.
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La fianza, caucion o garantia bancaria, se extendera por lo menos por el valor de las mercaderias
depositadas y debera ejecutarse en caso de que se compruebe la falta total o parcial de las
mercancias.

No se ejecutard tal garantia en los casos previstos en el articulo 10 de la Ley de Almacenes
Generales de Deposito.

Art. 6.- Los almacenes generales de depdésito, al momento de recibir la mercaderia a ser depositada
exigiran del cliente al menos los siguientes documentos:

1. Los que demuestren en legal y debida forma la propiedad sobre los bienes a depositarse y el
proposito licito del almacenaje;

2. La pdliza de seguro contra todo riesgo, endosada a favor de la almacenera; vy,

3. Los que certifiquen la buena calidad y estado de conservacion de los productos a depositarse.

Art. 7.- Los almacenes generales de depdsito podran realizar inversiones temporales por el valor
excedente de su requerimiento habitual de fondos, en titulos de renta fija de alta liquidez de
entidades del sistema financiero hasta por un periodo maximo de ciento ochenta dias. El
Superintendente de Bancos podra prohibir la realizacién de estas inversiones, si se comprobare la
existencia de deficiencias de capital de operacién o si su realizacion afectare al interés publico.

Art. 8.- Los almacenes generales de depédsito se sujetaran a los limites previstos en los articulos
210, 211 y 213 del Cédigo Organico Monetario y financiero.

Art. 9.- La posicibn en moneda extranjera sea ésta activa o pasiva, no podra exceder, en ningun
momento, del 25% del patrimonio técnico constituido.

Se entenderd por posiciébn en moneda extranjera a la diferencia entre activos y pasivos en moneda
extranjera.

El almacén general de depdsito que se exceda del limite establecido en el inciso primero, podra
seguir operando, pero constituira obligatoriamente una provision genérica, con cargo a resultados,
por un equivalente del 100% del monto excedido, la que se mantendra mientras persista el exceso.

SUBSECCION llI: REQUISITOS PARA LA PRESTACION DEL SERVICIO DE ANTICIPOS PARA EL
PAGO DE TRIBUTOS

Art. 10.- Los almacenes generales de depdésitos podran prestar el servicio de anticipos para el pago
de impuestos, tasas, fletes y seguros de la mercaderia depositada, siempre que, en caso de
mercaderia importada, dichos anticipos no excedan en su conjunto del 50% del valor FOB de dicha
mercaderia, debiendo hacerse constar el monto de dichos anticipos en los titulos que expidan los
almacenes generales de depésito.

El plazo maximo para el pago del anticipo otorgado por un almacén general de depdsito sera 90
dias.

Art. 11.- La tasa del servicio que prestara el almacén general de depdsito se fijara de acuerdo con el
monto de anticipo solicitado y de la mercaderia depositada, conforme el siguiente cuadro, valor que
sera cancelado por el cliente una vez aprobado dicho anticipo y previo su desembolso por parte del
almacén:

VALOR DE LA MERCADERIA DEPOSITADA PORCENTAJE DE LA TASA POR EL SERVICIO

Hasta US$ 50.000 5%
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De US$ 50.001 a US$ 100.000 4%
De US$ 100.001 a US$ 500.000 3%
De US$ 500.001 a US$ 1.000.000 2%
De US$ 1.000.000 en adelante 1%.

Art. 12.- Las personas naturales o juridicas que mantengan mercaderia depositada que haya sido
importada por valor FOB y que deseen acceder al servicio de anticipos de fondos para pago de
impuestos que presta el almacén general de depdsito, deberan presentar la siguiente informacion:

1. Solicitud donde se requiera que el almacén general de depdsito preste el servicio de anticipo del
pago de impuestos, tasas, fletes o seguros de la mercaderia depositada;

2. Indicacion clara y expresa de los nombres y apellidos del solicitante, si se trata de persona natural;
0, de la razén social o denominacién objetiva si se trata de una compafiia o0 persona juridica, con la
indicacion del nombre del representante legal y su identificacion;

3. Numero cédula de ciudadania o registro Unico de contribuyentes;

4. Direccion del solicitante;

5. Indicacion del monto del anticipo solicitado;

6. Detalle del valor FOB de la mercaderia depositada;

7. Propuesta de la forma de cancelacién de los valores adeudados por la prestacion del servicio de
anticipo del pago de tributos;

8. Original del titulo expedido por el almacén general de depdésito por concepto del depdsito de la
mercaderia;

9. Documentos de embarque y facturas comerciales que demuestren la propiedad de la mercaderia
depositada;

10. Indicacién de las garantias reales y personales que se pretende entregar para garantizar el costo
del servicio que esta prestando el almacén general de depdésito, de anticipar los tributos, asi como el
monto del anticipo; vy,

11. Autorizacién para investigacion en la central de riesgos y entidades bancarias sobre la situacion
del cliente que solicita el anticipo.

Art. 13.- Recibida la solicitud, el almacén general de depdsito analizard la situacién financiera del
solicitante, observando para ello las normas constantes en el numeral 1.1 "Créditos comerciales", del
namero 1 "Cartera de créditos y contingentes”, del articulo 5, del capitulo Il "Calificaciébn de activos
de riesgo y constitucion de provisiones por parte de las entidades controladas por la
Superintendencia de Bancos", del titulo IX "De los activos y de los limites de crédito.

Art. 14.- El directorio del almacén general de depésito aprobara para cada trimestre, los montos
méaximos que se destinaran a la prestacion de este servicio. La gerencia general se encargara de los
respectivos analisis e instrumentacién de los anticipos y presentara, por lo menos, un informe
mensual al directorio sobre los beneficiarios y los montos utilizados.

Art. 15.- Las garantias entregadas a favor del almacén general de depésito deberan tener un avallo
realizado por peritos calificados por la Superintendencia de Bancos; y, afianzar por lo menos en un
140% el servicio prestado del anticipo solicitado. No se concedera el anticipo mientras la garantia no
se encuentre perfeccionada a favor del almacén general de depésito.

Art. 16.- El almacén general de depdsito no prestard el servicio de anticipo de pago de tributos, si ho
cumple con las normas de solvencia y prudencia financiera previstas en este capitulo; y, si el
solicitante estd incurso en las disposiciones del (sic).

Art. 17.- Aprobado el anticipo, la almacenera y la parte solicitante suscribirdn un convenio donde
conste el servicio que prestara el almacén general de depdésito y el valor de éste.
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El valor del anticipo debera constar en el mismo titulo o matricula de depdsito expedido por el
almacén general de depdsito y en los demas documentos que se expidan.

SUBSECCION IV: OFICINAS
Art. 18.- Los almacenes generales de depésito podran operar a través de matriz y oficinas.

Para que la Superintendencia de Bancos autorice la apertura de oficinas, el almacén general de
depdsito solicitante cumplird con los siguientes requisitos:

1. Presentar la solicitud de apertura, adjuntando copia certificada del acta o parte pertinente del acta
de sesion del organismo competente que haya resuelto la apertura, indicando la provincia y ciudad
donde funcionara la oficina;

2. No registrar, a la fecha de presentacion de la solicitud, deficiencia de provisiones;

3. Opinién limpia, respecto del dltimo ejercicio auditado, por parte de la firma auditora externa; vy,

4. No presentar una posicion en moneda extranjera, sea ésta activa o pasiva, que exceda del 25%
del patrimonio técnico constituido, durante el dltimo trimestre.

Para la apertura de oficinas, los almacenes generales de depdsito deberan presentar las medidas de
seguridad a ser instaladas en la respectiva oficina, que deberan ser como minimo las sefialadas en
la VI, del capitulo | "Apertura y cierre de oficinas en el pais y en el exterior, de las entidades
financieras privadas y publicas sometidas al control de la Superintendencia de Bancos", del titulo Il
"De la organizacién de las entidades del sistema financiero privado”, de este libro, en lo que fuera
aplicable.

Art. 19.- Los almacenes generales de depdésito no podran invertir en el capital de otras entidades del
sistema financiero ni en sociedades mercantiles.

SUBSECCION V: PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO

Art. 20.- El patrimonio técnico constituido total para los almacenes generales de deposito, estara
integrado por los siguientes grupos y cuentas:

PATRIMONIO TECNICO PRIMARIO

31 Capital social

3301 Reserva legal

3201 Prima en colocacion de acciones

2802 Aportes para futuras capitalizaciones (1)

330310 Reservas especiales -Para futuras capitalizaciones
3402 Donaciones

3601 Utilidades o excedentes acumulados -saldos auditados 0(2)
3602 Pérdidas acumuladas -saldos auditados (2)

Menos:

3202 Descuento en colocacion de acciones

PATRIMONIO TECNICO SECUNDARIO
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2801 Obligaciones convertibles (3)

3303 Reservas especiales

3305 Reserva por revalorizacién del patrimonio

3310 45% Reservas por resultados no operativos

35 45% Superavit por valuaciones

3601 Utilidades o excedentes acumulados (2)

3602 Pérdidas acumuladas (2)

3603 Utilidad del ejercicio (4)

3604 Pérdida del ejercicio (4)

5-4 Ingresos menos gastos (5)

MENOS:

1613 Deficiencia de provisiones, amortizaciones y depreciaciones;
Pérdidas activadas que fueren detectadas a través de
auditorias de la Superintendencia de Bancos o de los auditores
internos y/o externos

Pago de dividendos anticipados

El total de los elementos del patrimonio técnico secundario estara limitado en su monto a un maximo
del cien por ciento (100%) del total de los elementos del patrimonio técnico primario.

NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO

1. Para que los aportes para futuras capitalizaciones formen parte del patrimonio técnico primario,
debe existir constancia escrita e irrevocable de los aportantes, que tales recursos no seran retirados;
2. Se consideraran en el patrimonio técnico primario las utilidades o pérdidas acumuladas cuando del
informe de los auditores de la Superintendencia de Bancos y/o de los auditores internos o externos
no se determinen salvedades respecto a la razonabilidad del saldo de esta cuenta; y, exista la
decision de la junta general de accionistas o socios de que dichos recursos seran capitalizados;

3. El saldo total de los documentos emitidos se considerara hasta el 30% del capital y reservas de la
entidad, a la fecha en que se calcula el patrimonio técnico;

4. Se considerara el total de las utilidades del ejercicio corriente una vez cumplidas las condiciones
del articulo 405 del Codigo Organico Monetario y Financiero; y,

5. La diferencia entre ingresos menos gastos, se consideraran en los meses que no correspondan al
cierre del gjercicio.

SUBSECCION VI: OBLIGACIONES
Art. 21.- Son obligaciones de los almacenes generales de depdsito:
1. Exhibir en un lugar publico el certificado de autorizacion conferido por la Superintendencia de

Bancos;
2. Llevar la contabilidad de su negocio de acuerdo con las normas contables dictadas por la
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Superintendencia de Bancos;

3. Llevar comprobantes impresos con numeracién sucesiva de todas las emisiones de certificados de
depdsito. Los productos depositados serviran para la emision de un solo certificado de depésito,
debiendo especificarse el lugar en que los productos se encuentren.

El incumplimiento de esta disposicion sera sancionado de acuerdo con lo estipulado en el articulo
261 numeral 2, del Cédigo Organico Monetario y Financiero, sin perjuicio de las responsabilidades
civiles y penales pertinentes.

El depositante o tenedor, a su costo, tiene derecho a pedir se divida en varias partidas las cosas
depositadas y se les otorgue certificados de depdsito por cada una de ellas en sustitucién del
certificado original, previa devolucién de éste, el cual debera cancelarse y hacer referencia a la
numeracion de los nuevos documentos. En éstos igualmente se incluirdn expresamente el nimero
del certificado al cual reemplaza. La inobservancia a esta disposicion acarreara las sanciones
establecidas en el citado articulo 261;

4. Custodiar y conservar las mercaderias entregadas, siendo responsable por cualquier faltante o
desmedro de la mercaderia;

5. Enviar de conformidad con lo dispuesto en el primer inciso del articulo 80 de la Ley, la informacién
gue la Superintendencia de Bancos solicite, de acuerdo con las instrucciones que ésta imparta;

6. Cumplir con las normas generales de solvencia y prudencia financiera que les fueren aplicables,
de conformidad con las instrucciones que imparta la Superintendencia de Bancos;

7. Cumplir estrictamente con las normas juridicas e instrucciones que sobre prevencion de
actividades licitas, se hallen vigentes y las que se expidan, especialmente lo referente a los
controles que se deben implementar para evitar el lavado de dinero proveniente del narcotrafico;

8. Contratar los servicios de auditoria externa, de conformidad con las normas establecidas en el
Cddigo Organico Monetario y Financiero y por la Superintendencia de Bancos;

9. Presentar a la Superintendencia de Bancos, cuando lo requiera, los manuales de control interno;
Y

10. Practicar individual y/o conjuntamente, por lo menos cada ocho dias y cuando lo estime
conveniente, visitas de inspeccion y control a los lugares de depdsito, cuyas actas deben ser
conocidas por los administradores de la entidad, debiendo informar a la Superintendencia de Bancos
Unicamente en el caso de encontrarse diferencias. Las actas de inspeccion al ultimo dia laborable de
junio y diciembre deberan remitirse obligatoriamente al Organismo de Control, debidamente suscritas
por el representante legal de la almacenera o su delegado debidamente acreditado y por el titular
duefio de la mercaderia. Las actas se referirdn por lo menos a lo siguiente:

a. Al estado en gue se halla el lugar de depésito y a las seguridades que brinda;

b. Al estado en que se encuentran y a las caracteristicas que presentan los bienes depositados; v,

c. Al numero de unidades de los bienes depositados, a esa fecha.

Art. 22.- Los almacenes generales de depdsito no podran efectuar otras operaciones que no sean
las sefialadas en el Cédigo Organico Monetario y Financiero y en este capitulo, ni podran captar
recursos del publico bajo cualquier modalidad.

SUBSECCION VII: SANCIONES Y LIQUIDACION

Art. 24.-Los almacenes generales de depésito se liquidaran por las causales determinadas en el
Caddigo Organico Monetario y Financiero.

El proceso de liquidacion se desarrollara cumpliendo con las regulaciones que para el efecto
determine la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- Los casos de duda y los no contemplados en este capitulo, serdn resueltos por el
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Superintendente de Bancos, segun el caso.

SECCION Il: CONSTITUCION, FUNCIONAMIENTO Y OPERACION DE LAS CASAS DE CAMBIO
SUBSECCION I: DEFINICION, CONSTITUCION Y CAPITAL

Art. 26.- Las casas de cambio son sociedades anonimas debidamente autorizadas por la
Superintendencia de Bancos, de servicios financieros, que tienen por objeto social exclusivo el
efectuar operaciones de compra-venta o permuta de divisas efectuadas de modo habitual vy

permanente en el mercado libre de cambios.

Art. 27.- Para la constitucion de una casa de cambio, se observaran las disposiciones contenidas en
el COMF y las normativa respectiva.

El capital pagado minimo requerido para constituir una casa de cambio sera de US$ 39.434.

Las casas de cambio que se encuentran en funcionamiento deberan ajustar su capital, de acuerdo al
promedio de compra de divisas efectuadas anualmente, observando la siguiente tabla:

Nota: Para leer Tabla, ver Registro Oficial Suplemento 44 de 24 de Julio de 2017, pagina 186.

Para las casas de cambio en funcionamiento, la equivalencia en sucres de la unidad de valor
constante, sera la de la fecha en que se establezca el capital requerido.

La Junta de Politica y Regulacion Monetaria y Financiera podra exigir un capital pagado superior,
cuando a su juicio existan circunstancias especificas del mercado, que asi lo exijan.

SUBSECCION II: OPERACIONES

Art. 28.- Las casas de cambio solamente podran realizar las siguientes operaciones:

1. Comprar, vender y permutar moneda extranjera en billetes o metalico;

2. Comprar y vender cheques de viajero (travelers checks) en moneda extranjera;

3. Comprar y vender cheques en moneda extranjera,;

4. Comprar 6rdenes de pago en moneda extranjera; y,

5. Efectuar giros o transferencias en moneda extranjera, con cargo a cuentas que la compafia
mantenga en bancos del pais o del exterior, dentro del giro de sus negocios.

Art. 29.- El cupo para adquirir y conservar activos fijos destinados al cumplimiento del objeto social
de las casas de cambio, sera de hasta el 100% de su patrimonio técnico constituido total, el cual
estard integrado por los siguientes grupos y cuentas:

PATRIMONIO TECNICO PRIMARIO

31 Capital social

3301 Reserva legal

3201 Prima en colocacion de acciones

2802 Aportes para futuras capitalizaciones (1)

330310 Reservas especiales -Para futuras capitalizaciones

3402 Donaciones
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3601 Utilidades o excedentes acumulados - saldos auditados (2)
3602 Pérdidas acumuladas - saldos auditados (2)
Menos:

3202 Descuento en colocacion de acciones
PATRIMONIO TECNICO SECUNDARIO

2801 Obligaciones convertibles (3)

3303 Reservas especiales

3305 Reserva por revalorizacién del patrimonio
3310 45% Reservas por resultados no operativos
35 45% Superavit por valuaciones

3601 Utilidades o excedentes acumulados (2)
3602 Pérdidas acumuladas (2)

3603 Utilidad del ejercicio (4)

3604 Pérdida del ejercicio (4)

5-4 Ingresos menos gastos (5)

MENOS:

1613 Deficiencia de provisiones, amortizaciones y
depreciaciones

Pérdidas activadas que fueren detectadas a través de
auditorias de la Superintendencia de Bancos o de los
auditores internos y/o externos

Pago de dividendos anticipados

El total de los elementos del patrimonio técnico secundario estara limitado en su monto a un maximo
del cien por ciento (100%) del total de los elementos del patrimonio técnico primario.

NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO

1. Para que los aportes para futuras capitalizaciones formen parte del patrimonio técnico primario,
debe existir constancia escrita e irrevocable de los aportantes, que tales recursos no seran retirados;
2. Se consideraran en el patrimonio técnico primario las utilidades o pérdidas acumuladas cuando del
informe de los auditores de la Superintendencia de Bancos y/o de los auditores internos o externos
no se determinen salvedades respecto a la razonabilidad del saldo de esta cuenta; y, exista la
decision de la junta general de accionistas o socios de que dichos recursos seran capitalizados;

3. El saldo total de los documentos emitidos se considerara hasta el 30% del capital y reservas de la
entidad, a la fecha en que se calcula el patrimonio técnico;

4. Se considerara el total de las utilidades del ejercicio corriente una vez cumplidas las condiciones
del articulo 405 del Codigo Organico Monetario y Financiero; y,
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La diferencia entre ingresos menos gastos, se consideraran en los meses que no correspondan al
cierre del ejercicio.

Art. 30.- Las casas de cambio no podran invertir en el capital de otra persona juridica, pertenezca o
no al sistema financiero, pero si podran realizar inversiones temporales por el valor excedente de su
requerimiento habitual de fondos, en titulos de renta fija de alta liquidez de entidades del sistema
financiero. El Superintendente de Bancos podra prohibir la realizaciéon de estas inversiones, si se
comprobare la existencia de deficiencias de capital de operacién o si su realizacion afectare al
interés publico.

Art. 31.- Las casas de cambio no podran efectuar otras operaciones que no sean las sefialadas en
su objeto social y en este capitulo, ni podran captar recursos del publico bajo cualquier modalidad.

No podran vender cheques en divisas sobregirando sus cuentas en el exterior, ni hacer uso indebido
de sus cuentas en bancos del pais o del exterior.

SUBSECCION III: OFICINAS

Art. 32.- Las casas de cambio podran operar a través de matriz y oficinas, pudiendo contar con
locales de atencidn al publico en puertos fluviales, maritimos o aéreos, hoteles y recintos feriales.

Para que la Superintendencia de Bancos autorice la apertura de oficinas, la casa de cambio
solicitante cumplira con los siguientes requisitos:

1. Presentar la solicitud de apertura, adjuntando copia certificada del acta o parte pertinente del acta
de sesién del organismo competente que haya resuelto la apertura, indicando la provincia y ciudad
donde funcionard la oficina;

2. No registrar, a la fecha de presentacion de la solicitud, deficiencia de provisiones;

3. Opinién limpia, respecto del tltimo ejercicio auditado, por parte de la firma auditora externa; y,

4. Efectuar el aumento de capital que determine el Superintendente de Bancos.

Las casas de cambio notificaran a la Superintendencia de Bancos por lo menos con quince dias de
anticipacion la apertura de oficinas temporales de atencién al publico en puertos fluviales, maritimos
0 aéreos, hoteles y recintos feriales, cumpliendo para el efecto lo dispuesto en el numeral 1.3. La
Superintendencia de Bancos podra negar la apertura de estas oficinas cuando la entidad solicitante
presente una posicidn en moneda extranjera, sea ésta activa o pasiva, que exceda del 25% del
patrimonio técnico constituido.

Para la apertura de oficinas, las casas de cambio deberan presentar las medidas de seguridad a ser
instaladas en la respectiva oficina, que deberan ser como minimo las sefialadas en la VIiI, del
capitulo | "Apertura y cierre de oficinas en el pais y en el exterior, de las entidades financieras
privadas y publicas sometidas al control de la Superintendencia de Bancos", del titulo Il "De la
organizacion de las entidades del sistema financiero privado”, de este libro, en lo que fuera aplicable.

SUBSECCION IV: OBLIGACIONES
Art. 33.- Son obligaciones de las casas de cambio:

1. Exhibir en un lugar publico el certificado de autorizacion conferido por la Superintendencia de
Bancos;

2. Llevar la contabilidad de su negocio de acuerdo con las normas contables dictadas por la
Superintendencia de Bancos;

3. Constituir, a nombre de la Superintendencia de Bancos, una garantia equivalente al 25% del
capital pagado, de tal manera que la mitad, por lo menos, se aporte en efectivo, titulos valores de
alta liquidez o garantia bancaria y la diferencia en activos fijos;
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4. Llevar comprobantes impresos con numeraciéon sucesiva de todas las operaciones de compra,
venta y permuta de divisas, los que contendran, en el caso de personas naturales, los nhombres,
apellidos, numero de cédula de ciudadania o del pasaporte; en el caso de comerciantes, la razén
social y el numero del registro unico de contribuyentes de la compafiia; y, tratAndose de personas
juridicas, la direccion domiciliaria o comercial, de todos los que realicen una transaccion escritos con
letra legible o a maquina, con firmas autégrafas de las personas que las representen, cuyos
originales, inclusive los anulados, deberan conservarse en los archivos de la entidad por el tiempo
gue establece el articulo 225 del Cédigo Organico Monetario y Financiero, siendo obligacién de la
casa de cambios constatar que la informacion sea real. El incumplimiento de esta disposicion sera
sancionado de acuerdo con lo estipulado por el articulo 264, numeral 1 del Cdodigo Orgéanico
Monetario y Financiero;

5. Enviar de conformidad con lo dispuesto en el articulo 242 del Cédigo Monetario y Financiero, la
informacion que la Superintendencia de Bancos solicite, de acuerdo con las instrucciones que ésta
imparta;

6. Cumplir con las normas generales de solvencia y prudencia financiera que les fueren aplicables,
de conformidad con las instrucciones que imparta la Junta de Politica y Regulacion Monetaria y
Financiera,

7. Cumplir estrictamente con las normas juridicas e instrucciones que sobre actividades ilicitas, se
hallen vigentes y las que se expidan, especialmente lo referente a los controles que se deben
implementar para evitar el lavado de dinero proveniente del narcotréfico;

8. Exhibir en carteleras especiales y en forma visible, las cotizaciones diarias de compra y venta de
divisas con que operen;

9. Contratar los servicios de auditoria externa, de conformidad con las normas establecidas en el
Cdédigo Monetario y Financiero y por la Superintendencia de Bancos; vy,

10. Presentar a la Superintendencia de Bancos, cuando lo requiera, los manuales de control interno.

SUBSECCION V: SANCIONES Y LIQUIDACION

Art. 34.- Las infracciones al Cdédigo Monetario y Financiero, a la presente seccion y a otras
disposiciones aplicables a las casas de cambio, seran sancionadas de acuerdo con dicha ley.

Art. 35.- Las casas de cambio se liquidaran por las causales determinadas en el Codigo Monetario y
Financiero.

El proceso de liguidacion se desarrollara cumpliendo con las regulaciones que para el efecto
determine la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- La Superintendencia de Bancos ordenara la suspension inmediata de las operaciones de
mercado libre de cambios que realicen personas naturales o juridicas que no se hayan constituido
como casas de cambio y aplicara las sanciones establecidas en el Codigo Monetario y Financiero,
sin perjuicio de las sanciones civiles y penales a que hubiere lugar de acuerdo con el Cédigo.

SEGUNDA.- Los casos de duda y los no contemplados en esta seccién, seran resueltos por el
Superintendente de Bancos, segun el caso.

SECCION Ill: CONSTITUCION, ORGANIZACION, FUNCIONAMIENTO Y OPERACIONES DE LAS
CORPORACIONES DE DESARROLLO DE MERCADO SECUNDARIO DE HIPOTECAS

SUBSECCION I: NORMAS PARA LA CONSTITUCION Y OPERACION DE LAS CORPORACIONES
DE DESARROLLO DEL MERCADO SECUNDARIO DE HIPOTECAS

PARAGRAFO [|: CONSTITUCION, CAPITAL Y OFICINAS DE LAS CORPORACIONES DE
DESARROLLO DE MERCADO SECUNDARIO DE HIPOTECAS
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Art. 63.- Para la constitucion de una corporacion de desarrollo de mercado secundario de hipotecas
se observaran las disposiciones contenidas en el Cddigo Organico Monetario y Financiero y aquellas
disposiciones del presente Capitulo.

Art. 64.- El capital pagado minimo requerido para la constitucién de una corporacion de desarrollo de
mercado secundario de hipotecas es de USD 3.943.410, el cual podria incrementarse por disposicion
de la Junta de Politica y Regulacién Monetaria y Financiera.

Art. 65.- Las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas mantendran un
patrimonio técnico constituido minimo de USD 3.943.410.

Art. 66.- Las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas podran operar a
través de matriz y oficinas operativas.

Para que la Superintendencia de Bancos autorice la apertura de oficinas, la corporacion de
desarrollo de mercado secundario de hipotecas, cumplira con los siguientes requisitos:

1. Presentar la solicitud de apertura, adjuntando copia certificada del acta o parte pertinente del acta
de sesién del organismo competente que haya resuelto la apertura, indicando la provincia, ciudad,
cantén, parroquia y zona donde funcionard; y, el correspondiente estudio de factibilidad,;

2. Informe del auditor externo respecto del Ultimo ejercicio econémico, en el que no consten
abstenciones o salvedades, no se evidencie gque la entidad solicitante afronta problemas de orden
financiero y que sus operaciones y procedimientos se ajustan a las disposiciones legales,
estatutarias, reglamentos internos y las instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos;
3. Encontrarse al dia en las normas de solvencia y prudencia financiera; y,

4. Para la apertura de oficinas, las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas
deberan presentar las medidas de seguridad a ser instaladas en la respectiva oficina, que deberan
ser como minimo las sefaladas en la VI, del Capitulo | "Apertura y cierre de oficinas en el pais y en
el exterior, de las entidades financieras privadas y publicas sometidas al control de la
Superintendencia de Bancos", del Titulo Il "De la organizacion de las entidades del sistema
financiero privado”, de este Libro, en lo que fuera aplicable.

PARAGRAFO II: OPERACIONES

Art. 67.- Las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas tendran como fin, en
el cumplimiento de su objeto social relativo al dmbito hipotecario, el desarrollo de mecanismos
tendientes a movilizar recursos a favor del sector de la vivienda e infraestructura relacionada, para lo
cual podran realizar las siguientes operaciones:

1. Otorgar créditos inmobiliarios y de vivienda de interés publico;

2. Adquirir, conservar y enajenar créditos inmobiliarios y de vivienda de interés publico;

3. Adquirir, conservar y enajenar instrumentos financieros para su portafolio;

4. Emitir obligaciones de corto y largo plazo;

5. Actuar como originador en procesos de titularizacién, con respaldo de la cartera de crédito
hipotecaria propia o adquirida;

6. Estructurar procesos de titularizacién de cartera hipotecaria propia y de terceros;

7. Por delegacion de una sociedad administradora de fondos y fideicomisos que actie como agente
de manejo, administrar los activos integrados en el patrimonio de propdsito exclusivo, tendiendo a la
obtencion de los flujos futuros, sea de fondos, sea de derechos de contenido econdémico, previa la
acreditacion ante la Superintendencia de Bancos de que cuenta con infraestructura de capital
humano, técnica e informética;

8. Por delegacion de una sociedad administradora de fondos y fideicomisos que actie como agente
de manejo, actuar como agente de pago en los procesos de titularizacion, siempre que los valores
estén representados cartularmente, que se encuentren en circulacion y hasta la fecha de su
redencion; y,

9. Actuar como custodio en los procesos de titularizacion de cartera propia y de terceros.
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Art. 68.- El cupo para conservar y adquirir activos fijos destinados al cumplimiento del objeto social
de las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas sera de hasta el 100% de su

capital pagado.

Art. 69.- Las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas no podran invertir en

el capital de otras entidades del sistema financiero ni en sociedades mercantiles.

Art. 70.- Para efectos del cumplimiento de las normas de solvencia y prudencia financiera, el
patrimonio técnico constituido total de las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de

hipotecas, estaréa integrado por los siguientes grupos y cuentas:

PATRIMONIO TECNICO PRIMARIO
31 Capital social

3301 Reserva legal

3201 Prima en colocacion de acciones

2802 Aportes para futuras capitalizaciones (1)

330310 Reservas especiales - Para futuras capitalizaciones

3402 Donaciones

3601 Utilidades o excedentes acumulados - saldos auditados (2)

3602 Pérdidas acumuladas - saldos auditados (2)
Menos:

3202 Descuento en colocacion de acciones
PATRIMONIO TECNICO SECUNDARIO

2801 Obligaciones convertibles (3)

3303 Reservas especiales

3305 Reserva por revalorizacion del patrimonio
3310 45% Reservas por resultados no operativos
35 45% Superavit por valuaciones

3601 Utilidades o excedentes acumulados (2)
3602 Pérdidas acumuladas (2)

3603 Utilidad del ejercicio (4)

3604 Pérdida del ejercicio (4)

5-4 Ingresos menos gastos (5)
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Menos:

Deficiencia de provisiones, amortizaciones y depreciaciones; pérdidas activadas que fueren
detectadas a través de auditorias de la Superintendencia de Bancos o de los auditores internos y/o
externos; 1613 Pago de dividendos anticipados. El total de los elementos del patrimonio técnico
secundario estara limitado en su monto a un maximo del cien por ciento (100%) del total de los
elementos del patrimonio técnico primario.

NOTAS AL PATRIMONIO TECNICO CONSTITUIDO

1. Para que los aportes para futuras capitalizaciones formen parte del patrimonio técnico primario,
debe existir constancia escrita e irrevocable de los aportantes, que tales recursos no seran retirados;
2. Se consideraran en el patrimonio técnico primario las utilidades o pérdidas acumuladas cuando del
informe de los auditores de la Superintendencia de Bancos y/o de los auditores internos o externos
no se determinen salvedades respecto a la razonabilidad del saldo de esta cuenta; y, exista la
decision de la junta general de accionistas o socios de que dichos recursos seran capitalizados;

3. El saldo total de los documentos emitidos se considerara hasta el 30% del capital y reservas de la
entidad, a la fecha en que se calcula el patrimonio técnico;

4. Se considerara el total de las utilidades del ejercicio corriente una vez cumplidas las condiciones
del numeral 3, del articulo 191 del Codigo Organico Monetario y Financiero; y,

5. La diferencia entre ingresos menos gastos, se consideraran en los meses que no correspondan al
cierre del ejercicio.

PARAGRAFO lII: OBLIGACIONES
Art. 71.- Las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas estan obligadas a:

1. Exhibir y conservar en lugar publico de su matriz u oficina, el respectivo permiso de
funcionamiento otorgado por la Superintendencia de Bancos;

2. Llevar su contabilidad de acuerdo con las normas contables dictadas por la Superintendencia de
Bancos;

3. Remitir a la Superintendencia de Bancos, copias debidamente certificadas de las actas de las
juntas generales de accionistas, en la forma y dentro del plazo sefialado en el Cdédigo Organico
Monetario y Financiero;

4. Enviar, cada vez que el Superintendente de Bancos lo requiera, la nébmina de accionistas de la
compafia;

5. Remitir a la Superintendencia de Bancos, en el término de ocho dias desde la fecha de su
designacion, la ndmina de administradores, representantes legales y auditores. Asi mismo, enviara
copias certificadas de los nombramientos debidamente inscritos, dentro de los treinta dias de
habérselos registrado;

6. Contratar los servicios de auditoria externa, de conformidad con las normas establecidas en el
Cadigo Organico Monetario y Financiero y por la Superintendencia de Bancos;

7. Llevar los libros sociales, de conformidad con las leyes y normas vigentes;

8. Imprimir su estatuto y distribuirlo entre los accionistas y el publico;

9. Cumplir con las normas generales de solvencia y prudencia financiera que les fueren aplicables,
de conformidad con las instrucciones que imparta la Superintendencia de Bancos;

10. Presentar a la Superintendencia de Bancos, cuando lo requiera, los manuales de control interno;
11. Enviar de conformidad con lo dispuesto en el inciso primero del articulo 63 del Cédigo Organico
Monetario y Financiero, la informacion que la Superintendencia de Bancos solicite, de acuerdo con
las instrucciones que ésta imparta;

12. Cumplir con las normas de transparencia aplicables a las entidades financieras; vy,

13. Cumplir con las demas disposiciones previstas en la ley y los reglamentos.

PARAGRAFO |V: LIQUIDACION

Art. 72.- Las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de hipotecas se liquidaran, por las
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causas y en la forma, previstas en el Cddigo Organico Monetario y Financiero.
DISPOSICIONES GENERALES

PRIMERA.- No les son aplicables a las corporaciones de desarrollo de mercado secundario de
hipotecas las disposiciones relativas a exclusion y transferencia de activos y pasivos, seguro de
depésitos y fondo de liquidez, no obstante le seran aplicables las disposiciones para las entidades
del sistema financiero nacional de conformidad con las regulaciones que emita la Junta de Politica y
Regulacién Monetaria y Financiera.

SEGUNDA.- Las entidades de servicios financieros no podrdn captar recursos monetarios del
publico, excepto cuando emitan obligaciones, en los términos del Libro Il Ley de Mercado de Valores,
del Cbdigo Organico Monetario y Financiero. La inobservancia de esta prohibicion sera sancionada
como infraccion muy grave.

DISPOSICION TRANSITORIA UNICA.- Las personas naturales y juridicas que al 12 de septiembre
de 2014, fecha de publicacion del Cédigo Organico Monetario y Financiero en el Registro Oficial,
mantenian participacion en la entidad constituida como corporacién de desarrollo de mercado
secundario de hipotecas, al amparo de la Ley General de Instituciones del Sistema Financiero,
podran mantenerla, incrementarla o enajenarla.

Nota: Res. 152-2015-F, 25-11-2015, expedida por la JPRMF, R.O. 658, 29-12-2015.



